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Bericht April 2020: Den Mutigen hilft das Gliick! (Fortes fortuna adiuvat)
{ANREDE[std:Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens]} {NACHNAME},

sehr gerne berichte ich Uber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im April. Wie letzten Monat wird ausnahmsweise die Bérsenentwicklung
kommentiert. Wer sich daflr nicht interessiert kann direkt nach unten zur Ublichen Darstellung scrollen.

Zunéchst einige Grafiken zur Entwicklung der Markte, flr diejenigen, die nicht téglich auf die Bérse schauen.
Da sich alle relevanten Aktienmérkte in der Krise ahnlich verhalten, zeigt der vertraute DAX die Aktienentwicklung.
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Im April ist der DAX von rund 10.000 auf rund 11.000 Punkte gestiegen, so das seit dem Tief Mitte Marz der Kursanstieg bereits 30 % betragt.
Ruickblickend I8sst sich sagen: Fortes fortuna adiuvat - wer wagt, gewinnt. Hatte, hatte...:)

Auch die Anleihen haben sich etwas beruhigt: Wahrend die als risikolos geltenden 10-jahrigen Staatsanleihen Deutschlands im wesentlichen
unverandert blieben, sind die Risikoaufschldge der Investmentgrade Unternehmensanleihen und der Hochzinsanleihen gesunken.
Entsprechend sind die Kurse der Anleihen gestiegen.

Risikoaufschlage Europaischer Hochzinsanleihen
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Der als "Angstindikator" geltende Volatilitdtsindex VIX, der die Preise von Optionen auf steigende und fallende Kurse misst, ist weiter
zurlickgegangen. Ein Niveau von 30 % zeugt allerdings immer noch von Erwartungen hoher Kursschwankungen.
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Quelle der Grafiken: Bloomberg/Universal-Investment

Die Bérsen haben sich also beruhigt. Warum kommt es zu Kurserholungen bei den Aktien von rund 30 %, obwohl die Nachrichten aus der
Realwirtschaft alles andere als positiv sind? Schauen die Markteilnehmer etwa Gber die kommende Rezession hinweg; in die - dann wieder
rosige - Zukunft? Oder ist die geforderte Risikopramie gesunken, weil klar ist, dass der Staat die Wirtschaft rettet und die Zentralbanken die
Finanzmarktteilnehmer?

Vielen Kommentatoren - insbesondere diejenigen die den Aufschwung verpasst haben - ist die schnelle Erholung unheimlich. Sie verweisen
auf eine "Bullenfalle”, d.h. ein in der Vergangenheit meistens zu beobachtendes Phdnomen, dass in einem "Barenmarkt" die Kurse
zwischenzeitlich stark ansteigen, um dann wieder auf Tiefstkurse zu fallen, bevor sie danach endglltig wieder ansteigen. Kann es aber sein,
dass der erhoffte Kursverlauf dieses Mal ausfallt, weil alle darauf warten, billig einzusteigen und dies die Kurse unterstiitzt?

Die realwirtschaftliche Unsicherheit und der immer noch hohe VIX als deren Finanzindikator, spricht daflir, dass es sehr viele gute Griinde gibt,
warum die Aktienmarkte weiter steigen, oder aber wieder fallen kénnten. Sehr gerne diskutiere ich diese in einem persénlichen Gespréach.

Ob es allerdings richtig ist, jetzt zu kaufen oder zu verkaufen weiB ich - wie auch alle anderen Marktteilnehmer - nicht. Letztendlich ist es auch
miBig: Denn wie haufig beschrieben, geht es fiir einen Investor an der Bérse nicht darum, eine richtige Entscheidung zu treffen. Ob die
Entscheidung richtig war, stellt sich erst in Nachhinein heraus und ist auf kurze Frist reines Gliick. Es geht darum eine gute Entscheidung zu
treffen. Angesichts Nullzinsen und positiver Risikopramien ist es eine gute Entscheidung, an der Bérse zu investieren - wenn man die
notwendige Risikotragféhigkeit mitbringt. Zur Fé&higkeit, Risiken einzugehen gehdrt auch, in Krisenzeiten "forte" zu zeigen, sprich "mutig bzw.
tapfer" zu sein und ruhig zu bleiben. Denn wie sagte schon John Galbraith: "Die Bérse ist wie ein Paternoster. Es ist ungefahrlich durch den
Keller zu fahren. Man muss nur die Nerven behalten." Dann hilft dem Mutigen auch das Gliick.

Schdn, dass wir im Smart & Fair-Fonds nur mutige Anleger haben. Denn nicht nur fiir Sie ist es sinnvoll, investiert zu bleiben, um die
Risikopramien zu verdienen. Auch fur alle anderen Mitanleger ist es vorteilhaft, da - besonders in Bérsenkrisen - eine stabile Anlegerschaft gut
fir die Performance ist. Angesichts der in Krisen hohen Transaktionskosten flir Anleihen, welche Uber die 0,15 % Ruck- und Ausgabeaufgeld
hinausgehen, wiirden starke Mittelbewegungen zu einer Verwasserung des Fondspreises flihren.

An dieser Stelle sei nur kurz darauf hingewiesen, dass bei deutschen Fonds zuknftig ein sogenanntes "Swing-Pricing" eingeflihrt werden kann.
Ziel dessen ist es, die Nachteile von Mittelbewegungen im Fonds auf den Fondspreis auszugleichen. Etwas was der Smart & Fair-Fonds durch
die Ausgabe- und Riicknahmegebiihr zugunsten des Fondsvermégens schon immer macht. Gerne stehe ich bei Fragen zum Swing-Pricing
zur Verfligung.



Fondsvermégen: EUR 53,1 Mio.

Dank tapferer Anleger gab es auch diesen Monat keine Ruckflisse; nur Zufliisse in Héhe von 0,5 Mio. Gratulation an die mutigen
Neuinvestoren und danke fir das Vertrauen. Die Mittelzuflisse und die gute Wertentwicklung haben zu einem Anstieg des Fondsvolumens von
51,2 Mio. auf 53,1 Mio. gefihrt. Die Gesamtkostenbelastung sinkt auf 0,44 %.

Anteilswert zum 30.04.2020: € 100,85

Der Anteilswert ist von € 97,72 auf € 100,85 gestiegen.

Monatsperformance von 3,2 %; Performance dieses Jahr: -5,5 %; Performance seit Auflage: 1,84 % p. a.

Beitrdge nach Assetklassen im Zeitverlauf
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Quelle: Universal Investment

Die gute Monatsperformance von 3,2 % resultiert zu 1,75 % aus den Aktien und 1,47 % aus den Anleihen, wobei die Beitrage der rund 15 %
Hochzinsanleihen und der 55 % erstklassigen Anleihen in etwa gleich waren.

Unterdurchschnittliche Performance der Aktien
Diesen Monat performten die Aktien des Fonds unterdurchschnittlich: Sie stiegen um 5,9 % im Vergleich zu 6,2 % beim europaischen Stoxx

600. Der DAX konnte sogar um 9,3 % und der amerikanische S&P 500 um 12,6 % zulegen. Angesichts der Tatsache, dass dies kein guter
Monat fiir "Low-Vola" Aktien war, bin ich jedoch mit der Entwicklung zufrieden.

Tops & Flops im Berichtsmonat

Beitrige nach Einzeltiteln - Top 15
Einzsltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance FX Baitrag FX
Total 9,16% 13,07% 0,53% 1,20% 0,05%



Covivio S.A. Actions Porl. EO 3 EUR 1 058% 20,7 7% 0,000 0,12%
KBC Groep N.V. Parts Sociales Port. o.N. EUR 2 058% 17.28% 0,00% 0,10%
Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EOO,5 EUR 3 0607 17 400 0,00% 0,10%
Christian Hansen Holding AS Nawne-Aktier DK 10 DKK 4 0/66% 15,28% 0,03% 0,08%
Aena BME 8_A_ Acciones Port. EO 10 EUR 5 0,602 15,909 0,007 0,08%
Bright Horizons Family Sol.Inc Registered Shares DL - 001 usD & 0,60% 14,08% -0,02% 0,08%
ASX Ltd. Registerad Shares o.N. AUD T 0,66% 13,35% 7.28% 0,08%
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-, 0000225 usoD 8 060% 14,00% 0,12% 0,08%
Manchener Ruckvers.-Ges. AG vink Namens-Aktien o.N, EUR & 061% 13.86%  0.00% 0,08%
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. EUR 10 061% 13.31%  0.00% 0,08%
M Co. Registered Shares OL -01 usoD 1 060% 1MA41%  0,12% 0,07%
Amplifon 3.p.A. Azioni nem. EO -,02 EUR 12 0,58% 1M,57% 0,000 0,07%
Bureau Verilas 54 Actions au Porteur EO -12 EUR 13 0,58% 9,37% 0,007 0,05%
Givaudan SA Namens-Aktien SF 10 CHF 14 0,64% B37% 0,42% 0,05%
Danone S.A. Actions Port. EQ-,25 EUR 15 0/65% 7.B4% 0,00% 0,05%
Beitrige nach Einzeltiteln - Bottom 15
Einzeltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance  FX Beitrag
Total 522% -5,93% 0,04% -0,31%
AGEAS SANV Actions Nominatives o.N, EUR 424 0,57% -1346% 0,009 -0,08%
Acciona 5.4, Acciones Port, EC 1 EUR 423 0,58% 121% 0,00% -0,04%
Avis Budget Finance PLC EO-Notes 2016{16/24) Reg S EUR 422 0,14% -2390% 0,000 -0,03%
Administrative KAG-Gebihren EUR 421 0,00% -0,05%
Snam S.p.A. Azioni nom. o.N. EUR 420 0,58% 2,807 0,008 0.02%
TUIAG Anleibe v. 16{16/21) Reg.3 EUR 418 0,16% -8,30% 0,00%% -0.02%
Swiss Prime Site A Nam_-Akfien SF 15,3 CHF 418 050% -282% 041% -0.02%
Comex 5.A.B. do C.V. ED-Notes 2017(17/24) Reg.8 EUR 417 0,16% -1.02%. 0,00% -0.01%
Red Electrica Corporacion 5.A. Acciones Port. EO -, 50 EUR 416 0,55% -1.82% 0,00% 0,01%
Dassault Systemes SE Actions Port, EO 0,50 EUR 415 0,83% -1,10% 0,008 0,01%
Sonstige administrative Gebihren EUR 414 0,00% -0.01%
Tema Rete Elettrica Nazio SpA Azioni nom, EO - 22 EUR 413 0,50% 0,099 0,007 -0.01%
Aareal Bank AG MTN-IHS Serie 278 v.19{24) EUR 412 0,18% -2,60% 0,002 0.01%
PVH Corp. EO-Notes 2017(17/27) Reg.5 EUR 4an 0,18% -2.80% 0,007 0.01%
Litauen, Republik EO-Medium-Term Notes 2019{20) EUR 410 0,39% “1,29%  0,00% 0,00%

Quelle: Universal Investment
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Bei den "Gewinnern" und "Verlierern" fallt auf, dass von den "Verlierern" des letzten Monats die Hélfte unter den "Gewinnern" dieses Monats
sind. In Krisenzeiten Ubertreibt "die Bérse" wahrscheinlich doch; korrigiert aber die Fehlbewertungen auch relativ schnell. Vor diesem
Hintergrund scheint die Entscheidung, die im Méarz féllige Neusortierung der Aktien nach dem Low-Risk-Score zu verschieben, richtig gewesen

zu sein.

Unter den Flops sticht der Autovermieter Avis hervor, dessen Anleihe schon letzten Monat tber 20 % verloren hatte. Dank guter Diversifikation
und geringem Gewicht der einzelnen Schuldner fallt der negative Renditebeitrag von 0,03 % aber kaum ins Gewicht. Wie gesagt haben die

Hochzinsanleihen diesen Monat insgesamt einen positiven Beitrag von 0,6 % beigesteuert.

Leichte Uberperformance im Berichtsmonat...

...gegentber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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...und gegeniber den gréBten Stiftungsfonds.

Smart &Fair-Fonds  3,20% === DWSStiftungsfondsLD 3,30% —— C A 259% == Deka-StiftungenBalanceCF 2,39%

= KCD-Union NachhaltigMIX| 3,09% -~ FairWorldFonds 2,86%

A 30. APR 2020

Die relative Performance gegentber allen Mischfonds betrug 0,5 %; gegentiber den gréBten Fonds lag sie zwischen -0,10 % und 0,79 %. Die
Uberperformance ist mit der etwas hoheren Gewichtung von Aktien und Hochzinsanleihen erklarbar.

Attraktive Performance seit Auflage gegentiber beiden Vergleichsgruppen:
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® Smart & Fair-Fonds : 10.45T ® Mischfonds EUR defensiv - Global : 9.83T
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Von 09.032018 Bis 30.04.2020

Smart & Fair-Fonds  4,06% === DWS StiftungsfondsiD -1,98% == C 1k Sti iitatA % == Deka-Stiftungen BalanceCF  0,00%

m=  KCD-Union Nachhaltighix| -0,29% - FairWorldFonds 2,60%

10%.

Quelle: Morningstar und AssetStandard. Als Startzeitpunkt fir den Performancevergleich per Auflage am 7.3. wurde der 9.3.2018 gewahlt, da der Fonds aus technischen Griinden ab diesem Datum investiert war. Vergangene Performance ist kein Hinweis fir zuk(inftige

Wertentwicklung.

Seit Auflage liegt der Smart & Fair-Fonds mit 6,2 % gegentiber dem Durchschnitt aller konservativen Fonds und zwischen 1,5 und 6.0 %
gegenliber den groBten Stiftungsfonds weiterhin "vorne".

Rendite-Risiko-Profil

@ Smart & Fair-Fonds @ Durchschnitt der Anlagestrategie
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Quelle: AssetStandard

Das relative Rendite-Risiko-Profil des letzten Jahres ist im wesentlichen unverandert.

Aktivitaten

Im April wurden Aktien verkauft, um die Quote von 30 % einzuhalten. Die frei werdenden Mittel sowie die Zuflisse sind in
Unternehmensanleihen angelegt worden. Dabei wurden laufende Renditen von 2,0 bis 4,3 % erzielt.

Ausblick

BekanntermaBen ist der Ansatz des Smart & Fair-Fonds prognosefrei, weswegen hier auch kein Ausblick auf die Bérsenentwicklung steht.
Stattdessen mdéchte ich Sie auf eventuell fallende Kurse mit folgender Bérsenweisheit vorbereiten: "Wer keine Aktien hat, wenn sie fallen, hat
auch keine, wenn sie steigen.”

Die Gltigkeit dieses Bonmots sieht man an allen Versuchen, das Risiko an den Bérsen durch "Stop-Loss" Orders oder anderen
Wertsicherungskonzepten zu umgehen. Es zeigt sich, dass der Ausstieg zwar gelingt, der Einstieg hingegen meistens nicht mehr. Oder
kennen Sie ein systematisches Anlagekonzept, das im Méarz ausgestiegen und jetzt schon wieder im Markt investiert ist?

Also: "Dabei sein ist alles!" Am besten mit kostenglinstigen Fonds, wie die aktuelle Studie der unabhangigen Fondsanalysefirma Morningstar
wieder mal ergeben hat. Der Chefredakteur Ali Masarwah restmiert: "An dieser Stelle ldsst sich zusammenfassen, dass fiir Anleger das Motto
bei aktiv verwalteten Fonds lauten sollte: glinstig oder gar nicht. Damit ist trefflich das Dilemma der meisten Investoren in Deutschland und



Osterreich umschrieben: Sie haben recht geringe Chancen, an glinstige aktiv verwaltete Fonds heranzukommen, da der Vertrieb hierzulande in
aller Regel auf dem Provisionsmodell basiert. Dass Anleger fast zwangslédufig Vertriebsgebiihren berappen miissen, macht Fonds in Summe
teuer, zu teuer, zumal fiir Selbstentscheider, die keine Beratung bendtigen."

Schon, dass Sie beides haben: glinstige Gebihren und auf Wunsch eine Beratung. Bitte zdgern Sie nicht, mich anzurufen. Ich freue mich auf
den Gedankenaustausch.

Herzlicher GrufB3 und bleiben Sie gesund und munter.
Ihr / Dein

Frank Wettlauffer

Gefallt lhnen der Newsletter?

Wenn auch die Bérse diesen Monat spektakulér war, so ist doch der Fonds an sich recht unspektakulér, aber das ist ja auch das (Erfolgs-)
Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der Anleger vertreten und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten glnstiger Gebuhren.
Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und Produktklarheit” wichtig. Nichts ist unangenehmer, als (negative) Uberraschungen.

Falls Sie kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Mdglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen zu lassen.
Ich bitte aber auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin
Informationen beziehen, gehe ich davon aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Wenn Sie diese E-Mail (an: {EMAIL}) nicht mehr empfangen moéchten, kénnen Sie diese mit einem Klick hier abbestellen.

Wettlauffer Wirtschaftsberatung GmbH
Bleibtreustrasse 47, 10623 Berlin
www.wettlauffer.eu
Tel: 0151 208 272 57
info@wettlauffer.eu
Handelsregister Charlottenburg HRB 193595 B
UIN 27/588/50061



