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Bericht Juli 2020: Sommerloch!
{ANREDE[std:Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens]} {NACHNAME]},

sehr gerne berichte ich lber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im Juli. Um es vorweg zu nehmen: Der Juli war vollkommen
unspektakular.

Fondsvermégen: EUR 55,1 Mio.

Die Steigerung des Fondsvolumens um 0,4 Mio. von 54,7 Mio. auf 55,1 Mio. resultiert je zur Halfte aus Mittelzuflissen und Wertsteigerungen.
Die Gesamtkostenbelastung betragt unverandert 0,44 % p.a.

Anteilswert zum 31.07.2020: € 103,80
Der Anteilswert ist von € 103,41 auf € 103,80 gestiegen.

Monatsperformance von 0,4 %; Performance dieses Jahr: -2,7 %; Performance seit Auflage: 2,9 % p.a.
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Die Monatsperformance von 0,4 % resultiert aus einem positiven Beitrag der Anleihen in Hohe von 0,68 % und einem Negativen der Aktien in
Hoéhe von 0,26 %. Bei den Anleihen rentierten die - stark gewichteten - Segmente A- bis BBB- besonders gut.

Unterdurchschnittliche Performance der Aktien
Diesen Monat performten die Aktien des Fonds unterdurchschnittlich: Sie verloren 0,9 % wé&hrend der amerikanische S&P 500 um 5,5 % und
der européische Stoxx 600 um 1,1 % stiegen. Der deutsche DAX blieb unveréndert. Der Grund fur die starke Outperformance des US-

Aktienmarkts liegt in dem unverandert guten Abschneiden der Technologieaktien. Der SFF halt keine schwankungsreichen Technologieaktien.
Die relative Schwache unserer Aktien liegt auch an dem negativen Wahrungsbeitrag. Im letzten Monat war der Euro sehr stark.

Tops & Flops im Berichtsmonat

Beitrige nach Einzeltiteln - Top 15

Einzeltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance  FX Baitrag FX
Total 8,53% 719%  -0,34% 061%  -0,03%
Amplion S.p.A. Azioni nom. EO -,02 EUR 1 0,62% 211%  0,00% 0,13%  0,00% | |
KONE Corp, (New) Registered Shares CLB o.N. EUR 2 0,64% 9.86%  0,00% 006%  0,00% =]
Sika AG Namens-Aklien SF 0,01 CHF 3 0,67% 8,76%  -1,11% 006%  -001% [ ]
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. EUR 4 0,68% 767% 0,00% 005%  0,00% ]
Acciona S.A. Acciones Port. EO 1 EUR 5 0,61 764%  0,00% 004%  0,00% =]
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 EUR & 0,67% 596%  0,00% 004%  0,00% [ ]
SONY Corp. Registered Shares o.N. JPY T 0,66% 801%  3,05% 0,04%  «0,02% [ ]
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GBP 8 0,58% 578%  0,84% 003%  0.01% [ ]
Givaudan SA Namens-Aklien SF 10 CHF 9 0,62% 549%  -1,11% 003%  D01% [ ]
Christian Hansen Holding AS Navne-Aktier DI 10 DKK 10 0,64% 486%  0,07% 003%  0,00% [ ]
Ompea Actions Porl. EO 1,25 EUR 11 0,60% 505%  0,00% 003%  0,00% [ ]
Wonovia SE Namens-Aklien o.N. EUR 12 0,62% 4,13% 0,00 0,03% 0,007 l
Snam S.p.A. Azioni nom. oN. EUR 13 0,61% 3,76%  0,00% 002%  0,00% [}
Avis Budgel Finance PLC EO-Notes 2016{16/24) Reg 8 EUR 14 0,16% 1,62%  0,00% 002%  0,00% [ ]
SGL CARBON SE Anleihe v.2019(2019/2024) EUR 15 0,15% 7.88%  0,00% 001%  0.00% 1
Beitrige nach Einzeltiteln - Bottom 15
Einzeltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance  FX Beitrag FX
Total 7,96% 7.99%  -1,02% 064%  -0,08%
Bright Horizens Family Sol.Inc Registered Shares DL - 001 usp 427 0,54% -13,04%  -5,19% 007%  0,09% -
Relx PLC Registered Shares LS -, 144307 GBP 426 0,58% -1227%  0.81% 007%  0,00% BT
Amadeus IT Group 5.4, Acciones Port, EO 0.01 EUR 425 0.57% -9,06% 0,007 005%  0.00% -
MTR Corporation Lid. Registered Shares oM. HKD 424 0,55% £92%  -501% 005%  0,03% [ia ]
M Co. Registered Shares OL - 01 usD 423 0,56% B32%  -5,19% 005%  -0,03% [ ]
Orange 5.A Actions Port. EO 4 EUR 422 0,60% B90%  0,00% 004%  0,00% ]
Elisa Oyj Registered Shares Class A o.N. EUR 421 0,57% 688%  0,00% 004%  0,00% [ ]
Aena SME S_A. Acciones Port. EO 10 EUR 420 0,57% 104 0,00% 004%  0,00% [ ]
Swice Prime Site AG Nam_-Akiien SF 15,3 CHF 19 0,54% B3%%  -1,00% 004%  D,01% ]
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. ECH 1 EUR 418 0,59% €01%  0,00% 003%  0,00% m
Covivio 3.A, Actions Pon. EO 3 EUR 417 0,50% 5,86% 0,009 003%  0,00% [ ]
Administrative KAG-Gebahren EUR 418 0,00% 008%  0,00% | ]
KBC Groep N.V, Parts Sociales Port. o.N. EUR 415 0,61% 5,27%  0,00% 003%  0,00% B
Danone S.A. Actions Porl. EO-25 EUR 414 0,59% 508%  0,00% 003%  0,00% [ ]
National Grid PLC Reg, Shares LS -,12431280 GBP 413 0,53% 528%  0,78% 008%  0,00% [ ]



Quelle: Universal Investment

Bei den "Gewinnern" und "Verlierern" fallt der negative Beitrag des Wechselkurses auf. Positiv ist, dass auf der Verliererseite keine Anleihen
aufgefiihrt sind. Die Ausfallrisiken gehen also zuriick. Entsprechend sind die zwei Anleihen von Avis und SGL Carbon mit + 11,6 % und 7,4 %
auch unter den "Gewinnern".

Minderperformance im Berichtsmonat...

...gegentber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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...und gegentiber den gréBten Stiftungsfonds.

Von 30.06.2020 Bis 31.07.2020
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Die Minderperformance gegeniber allen Mischfonds betrug 0,4 %; gegenlber den gréBten Fonds lag sie zwischen 0,09 % und 0,64 %.

Attraktive Performance seit Auflage gegeniiber beiden Vergleichsgruppen:
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Quelle: Morningstar und AssetStandard. Als Startzeitpunkt fiir den Performancevergleich per Auflage am 7.3. wurde der 9.3.2018 gewéhlt, da der Fonds aus technischen Griinden ab diesem Datum investiert war. Vergangene Performance ist kein Hinweis fiir zukiinftige

Wertentwicklung.

Seit Auflage liegt der Smart & Fair-Fonds mit einer Uberperformance von 6,1 % gegeniiber dem Durchschnitt aller konservativen Fonds und
zwischen 2,4 % und 5,7 % gegeniber den gréBten Stiftungsfonds weiterhin "vorne".

Rendite-Risiko-Profil

® Smart &Fair-Fonds @ Durchschnitt der Anlagestrategie
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Quelle: AssetStandard

Das jéhrliche Rendite-Risiko-Profil im Vergleich zu den Stiftungsfonds von AssetStandard ist unverandert.

Aktivitaten
Im Juli kam es zu keinen nennenswerten Aktivitaten.

Weitere Informationen zum Fonds, insbesondere Anlagestruktur und Kennzahlen, erhalten Sie von dem Fact Sheet der Universal.

Gefallt lhnen der Newsletter?

Er ist diesen Monat wieder recht unspektakular, aber das bedingt ja auch das (Erfolgs-) Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der
Anleger vertreten und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten giinstiger Gebiihren. Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und
Produktklarheit” sowie Transparenz wichtig. Nichts ist so unangenehm wie (negative) Uberraschungen.

Falls Sie kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Mdglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen zu lassen.
Ich bitte aber auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin
Informationen beziehen, gehe ich davon aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Uber Anregungen lhrerseits wiirde ich mich sehr freuen.

Vielen Dank fir lhr Vertrauen, herzlicher GruB und bleiben Sie gesund und munter.

Ihr / Dein

Frank Wettlauffer
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