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Bericht September 2020

{ANREDE[std:Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens]} {NACHNAME},

sehr gerne berichte ich lber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im September. Dank einer vergleichsweise guten relativen Performance
kann man von einem "goldenen September" sprechen - auch wenn fur dieses Prédikat eigentlich eine bessere absolute Performance
wlinschenswert gewesen ware. Aber an der Bérse werfen die Wahlen in den USA ihre Schatten voraus und die hdheren Corona-Fallzahlen
haben auch etwas belastet.

Apropos Belastungen der Bérsen: Wer sowieso Anlagebedarf hat, sollte sich darauf einstellen, eventuelle Kursturbulenzen in den nachsten
Wochen als Kaufgelegenheit zu nutzen. Eine Hilfe fir den Einstieg kdnnte folgender Artikel sein:

www.wettlauffer.ch/media/kaufen_wenn_die_kanonen_donnern_sus_2016-04_wettlauffer_1.pdf

Doch nun zum Monatsbericht:

Fondsvermoégen: EUR 56,1 Mio.

Die Steigerung des Fondsvolumens um 0,4 Mio. von 55,7 Mio. auf 56,1 Mio. resultiert vor allem aus Mittelzuflissen. Vielen Dank fiir das
Vertrauen.

Die Gesamtkostenbelastung betragt unverandert 0,44 % p.a.
Anteilswert zum 30.09.2020: € 104,80
Der Anteilswert ist von € 104,75 auf € 104,80 gestiegen.

Monatsperformance von 0,1 %; Performance dieses Jahr: -1,8 %; Performance seit Auflage: 3,1 % p.a.

Beitrdge nach Assetklassen im Zeitverlauf
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seitens der Anleihen.
Uberdurchschnittliche Performance der Aktien

Diesen Monat performten die Aktien des Fonds Uberdurchschnittlich: Sie verloren 0,1 % wahrend der amerikanische S&P 500 um 3,9 % und
sowohl der DAX als auch der européische Stoxx 600 um jeweils 1,4 % fielen. Die Uberdurchschnittlichen Verluste im US-Markt liegen vor allem
an den starken Riickgangen der schwankungsintensiven Technologietitel.

An dieser Stelle zeige ich gerne eine Grafik, welche die Performance des europdischen Low Volatility Index mit dem breiten Markt auf
Monatsbasis ab Auflagemonat vergleicht. Low Risk Aktien haben ihr Versprechen eingehalten: Bei Kursverlusten verlieren sie weniger und in
Aufschwungphasen halten sie ganz gut mit. Entsprechend betragt ihre Performance in Summe 9,3 % vs. 1,0 % flr den breiten Markt.

Wer sich fir meine Erklarung dieser systematischen Uberrendite interessiert, kann hier nachlesen:
www.wettlauffer.ch/media/die_boerse_als_versteigerung_wettlauffer_sus_2017-02_1.pdf
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Quelle: Universal / Bloomberg, Zeitraum 28.2.2018-30.09.2020

Tops & Flops im Berichtsmonat

Beitriige nach Einzeltiteln - Top 15
Einzeitite]

Total

Bright Horizons Family Sol inc Registened Shares DL - 001
Conschdaled Edison Inc. Registessd Shanes DL -01
Amplifon 5.pA. Azioni nom. EO - 02

Algonuin Pawer&Uities Coip Registened Shares o N
ICA Gruppen AB Aktier SK 250

Wahiars Kiwes M.V Aandeton op naam EQ -,12
Henked AG & Co. KGaA inhaber- Stammakiien o N
Unilaver PLC Regisiered Shares LS -081111
Givaudan SA Namens-Akiien SF 10

Tryg AS Nene- akdior DK 5

Sika AG Namares-aktien SF 0,01

KOME Oyj Registered Shares CLB o N

Akan Nobed NV, Aandatan aan ioonder EOO.5
Naticnal Grid PLC Reg. Shares LS - 12431280

Swigs Prime Ste AG Mam -Aktien 5F 153

Beitriige nach Einzeltiteln - Bottom 15
Einzsititel

Total

Wendel SE Actions Port. EO 4

Minchemnar Ridkvers -Ges. AG vink Mamers-Alkisn o N.
KBC Gaoap NV, Parts Sociakes Port. o N,

SofiBank Corp. Regisiered Shares o N.

Acciona 5 A, Accones Porl. EO 1
AsSiCUTAZION! Genaral S pA. Azioni nom. EO 1
ASK L. Regissened Shares oM.

Canmpaess Gioup PLC Rogistarad Shares LS - 1105
Dewtsche Birse AG Namens-AkBien o N.
Adminisirtive KAG-Gebuhren

Aena SME 3.A. Acciones Porl. EO 10

Orange SA Actions Port. EO 4

Accenihuee PLC Reg Shares Class A DL 0000225
SAF SE Inhaber-Akten o N.

Carsadian Uiitios Ui Feg Shs CLA (Won Voting) o N

Quelle: Universal Investment

Bei den Beitrédgen der "Gewinnern" und der "Verlierern" herrscht geballte Langeweile. :)

Whrg.

. Rang

422
421

A2
418
418
n7
A6
415
414
413
Nz
a1
410
A

Uberdurchschnittliche Performance im Berichtsmonat...
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...gegentuber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...

31/08/2020 - 30/09/2020
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...und gegeniiber den gréBten Stiftungsfonds.
Von 31.08.2020 Bis. 30092020

Smart & Fair-Fonds 0,05% === DWSStiftungsfondsLD -0,59% = Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitit A -0,17% === Deka-Stiftungen Balance CF %

== KCD-Union NachhaltigMIX| -0,17% - FairWorldFonds 0,44%

Die auf die gute Aktienperformance zuriickzufiihrende Outperformance gegeniber allen Mischfonds betrug 0,5 %; gegenlber den gréBten
Fonds lag sie zwischen minus 0,39 % und plus 0,64 %.

Attraktive Performance seit Auflage gegeniiber beiden Vergleichsgruppen:

09/03/2018 - 30/09/2020 iM  3M  6M |Ifd.] 1) 3] 5] | 10] | Max

® Smart & Fair-Fonds : 10.86T # Mischfonds EUR defensiv - Global : 10.19T
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Von 09.03.2018 Bis 30.09.2020
Smart & Fair-Fonds 8,14% === DWSStiftungsfondslD 1,87% === C 1k Sti ilitit A 3,59% === Deka-Stiftungen Balance CF %
=== KCD-Union NachhaltigMIX| 4,23% - FairWorldFonds 5,64%
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Quelle: Morningstar und AssetStandard. Als Startzeitpunkt fiir den Performancevergleich per Auflage am 7.3. wurde der 9.3.2018 gewéhlt, da der Fonds aus technischen Griinden ab diesem Datum investiert war. Vergangene Performance ist kein Hinweis fiir zukiinftige

Wertentwicklung.

Seit Auflage liegt der Smart & Fair-Fonds mit einer Uberperformance von 6,7 % gegeniiber dem Durchschnitt aller konservativen Fonds und
zwischen 2,5 % und 6,3 % gegenliber den gréBten Stiftungsfonds weiterhin "vorne".

Rendite-Risiko-Profil

® Smart &Fair-Fonds @ Durchschnitt der Anlagestrategie
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Quelle: AssetStandard

Das jéhrliche Rendite-Risiko-Profil im Vergleich zu den Stiftungsfonds von AssetStandard hat sich leicht verbessert.

Aktivitaten
Im September kam es zu keinen nennenswerten Aktivitaten.

Weitere Informationen zum Fonds, insbesondere Anlagestruktur und Kennzahlen, erhalten Sie von dem Fact Sheet der Universal.



Gefallt lhnen der Newsletter?

Er ist diesen Monat wieder recht unspektakulér, aber das bedingt ja auch das (Erfolgs-) Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der
Anleger vertreten und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten giinstiger Gebiihren. Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und
Produktklarheit" sowie Transparenz wichtig. Nichts ist so unangenehm wie (negative) Uberraschungen.

Falls Sie kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Mdglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen zu lassen.
Ich bitte aber auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin
Informationen beziehen, gehe ich davon aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Uber Anregungen lhrerseits wiirde ich mich sehr freuen.

Vielen Dank fur Ihr Vertrauen, herzlicher GruB und bleiben Sie gesund und munter.

Ich wiinsche Ihnen einen schénen Herbst.

Ihr / Dein

Frank Wettlauffer

Wenn Sie diese E-Mail (an: {EMAIL}) nicht mehr empfangen méchten, kénnen Sie diese mit einem Klick hier abbestellen.

Wettlauffer Wirtschaftsberatung GmbH
Bleibtreustrasse 47, 10623 Berlin
www.wettlauffer.eu
Tel: 0151 208 272 57

info@wettlauffer.eu
Handelsregister Charlottenburg HRB 193595 B
UIN 27/588/50061



