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Bericht Oktober 2020
{ANREDE[std:Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens]} {NACHNAME},

sehr gerne berichte ich Uber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im Oktober. Leider ist die absolute Performance recht triibe, aber
dennoch gibt es eine gute und erhellende Nachricht.

Fondsvermoégen: EUR 55,6 Mio.

Der Rickgang des Fondsvolumens um 0,5 Mio. von 56,1 Mio. auf 55,6 Mio. resultiert vor allem aus Wertverédnderungen. Es gab kleinere
Mittelzuflisse. Vielen Dank fir das Vertrauen.

Die Gesamtkostenbelastung betragt unverandert 0,44 % p.a.
Anteilswert zum 31.10.2020: € 103,59
Der Anteilswert ist von € 104,80 auf € 103,59 gesunken.

Monatsperformance von -1,2 %; Performance dieses Jahr: -2,9 %; Performance seit Auflage: 2,5 % p.a.

Beitrdge nach Assetklassen im Zeitverlauf
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Quelle: Universal Investment

Die Monatsperformance von -1,15 % resultiert aus einem negativen Beitrag der Aktien in Héhe von -1,46 % und einem positiven Beitrag von
0,34 % seitens der Anleihen. Die risikoreduzierende Eigenschaft von Anleihen hat sich wieder einmal gezeigt. Allerdings profitierte der Fonds
nicht noch stérker von den zurlickgehenden Zinsen, da die durchschnittliche Restlaufzeit der Anleihen im Fonds "nur" rund 5,5 Jahre betrégt,
wahrend der "Markt" rund 8 Jahre Restlaufzeit aufweist. Wie kommuniziert hatten wir aber entschieden, bei negativen Zinsen von unter -0,5 %
nicht auf weitere Zinsriickgénge zu spekulieren.

Leicht Giberdurchschnittliche Performance der Aktien

Diesen Monat performten die Aktien des Fonds Uberdurchschnittlich: Sie verloren 4,9 % wahrend der DAX 9,4 %, der européische Stoxx 600
5,3 % und der amerikanische S&P 500 nur 2,8 % zurlckging.

Der DAX hat nicht nur wegen seiner Konjunktursensitivitat Gberdurchschnittlich verloren, sondern auch wegen eines groBen Riickgangs des
Aktienkurses von dem Softwareunternehmen SAP um 32 %. Grund war ein schlechter als erwarteter Gewinnausblick. Da SAP rund 10 % des
Indexgewichtes ausmacht, sind von den 9,4 % allein rund 3 %-Punkte auf den Kursverlust dieses einen Titels zurlickzufiihren.



Hieran zeigt sich wieder einmal eindriicklich der Vorteil unseres Konzeptes der Gleichgewichtung der Aktien. Der SFF halt auch SAP-Aktien,
allerdings nicht in Héhe eines Index, sondern 1/50tel der Aktienquote. Die 2 %ige Gewichtung am Aktienanteil fuhrt daher "nur" zu einem
Verlustbeitrag von rund 0,6 %. Wie in nachfolgender Tabelle zu sehen ist, resultiert dies bei einer Aktiengewichtung von 30 % in einen Beitrag
auf Fondsebene in Héhe von 0,19 %. Die gute Nachricht: effektive Diversifikation wirkt.

Fairerweise nenne ich aber auch die Nachteile der Gleichgewichtung: bei "Kursraketen" wie Amazon hatte man immer zu frih verkauft und
nicht den vollen Wertzuwachs mitgenommen. Bei "Nieten" wie die Deutsche Bank hatte man immer wieder dazugekauft und schlechtem Geld
Gutes hinterhergeworfen. Am besten wirkt das Konzept der Gleichgewichtung bei "langweiligen" Aktien.

Tops & Flops im Berichtsmonat

Dassault Systemes SE Actions Port. £0 0,50 EUR a7 0.60% B2 000% 005%  0.00%
Legrand 5.4 Actors au Port. EO 4 EUR 416 0.63% 6.00% 000 0.04% 0,007

Beitréige nach Einzeltiteln - Top 15
Einzeitiel Whrg. Rang B-Gewicht Performance FX Beitrag FX
Total T06% 420%  0.54% 030%  0,04%
SONY Coep. Ragestersd Shares o N. WY 0.55% 077%  161% 006%  001% | ]
Orange 5.A Actions Port. ED 4 EuR 2 0575 8,01% 000 0.0 0,00 .
Alganaguin PowerbUtiliies Corp Registared Shates oM. CAD 3 0.67% 5,35% 0.85% 0.0a% 0.01% .
Bnght Horizons Family Sod inc Registered Shares DL -,001 uso 4 0.72% 4,506% 0.61% 0.00% 0,000 .
Vivendh 5.A. Actions Pord. EO 5.5 EUR 5 D645 4.15% 0.00% 0.03% 0,00 I
SoftBank Corp. Regsterad Shares o N, Y6 0.50% 456 1T 00e%  001% 1
MNational Grid PLC Reg. Shares LS - 12431289 GBP 7 0.60% 39T% 0.70% 0.02% 0004 I
Amilon S.p.A, Azicni rom, EO -02 EUR B 0.68% 202%  000% 00s  000% 1
Consolidaled Edison Inc. Regislened Shares DL -.01 uso 8 0.65% 1.52% 067% 0.01% 0,00 |
Talenor ASA EO-Madium-Term Nis 5013 1934) EuR 10 0.41% 1.86% 0005 0015 0,009 I
Duiry One B.Y. EO-Natas 2019(1827) EUR 11 0.16% 405%  0.00% 001%  0,00% |
Heathrow Funding Lid. EO-FLA MTH 2017(32.34) 5.35 EuR 12 0.17% 3.52% 000 0.01% 0,008 I
Sapps Papier Hokding GeibH EO-Notes 2016(16/23) Aeg S EUR 13 0.17% 34ZH  000% 00s  000% |
Richemont Inll Helding 5 A EO-Noles 2018(18/30) EUR 14 0.40% 135%  000% 0% 000% |
APT Pipalines Lid, EO-Med -Tern Nates 2015(1527) EUR 15 0205 277%  000% 00e  000% |
Beitrige nach Einzeltiteln - Bottom 15
Einzeltitel Whrg. Rang  ©.Gewicht Performance FX Beitrag  FX
Total B.74% -13,08% 0.08% -1,14% 0,01%
SAP SE Inhabee-Aken o N, EUR 430 056%  3185%  000% o1o% oo [
Eliza Oyj Registared Shares Class Ao N. EUR 429 0.56% -16.02% 0.00%: -0,09% 0,00% -
Deutsche Borse AG Namens-Akien o N, EUR 428 054 -1560%  000% 00 0.00% ]
Amadeus IT Group S_A. Acsones Porl. EO 0,01 EUR 427 0.62% A300%  000% 008%  000% [ ]
Danona 5.A. Actions Porl. EO-25 EUR 426 0.56% -14 38% 0.00% -0.08% 0,00% -
Covivio S.A. Actions Ponl. EO 3 EUR 425 053%  -1521%  000% 008%  0,00% | |
Tryg AS Navna-Aktier DK 5 DKK 424 0.64% A16E%  -0,08% 007% 0000 [ ]
Fatk PLC Flagesterad Shares LS 144337 GBP 423 059%  -1085% 067 00%  0.00% =]
Orpea Actions Port. EO 1,25 EUR 422 054  -1200%  000% 00%  0,00% [ ]
Indusina de Dwano Textd SA Acoones Port. EO 0,03 EuR 421 0.61% -B.52% 0.00% -0.06% 0,00% .
KOME Oy Regrstered Shares CLB o N. EUR 420 0625 B00%  000% 006%  0.00% [ ]
Chrestian Hansan Holdng AS Navna-Akiar DK 10 DHKE 419 0,58% B84 -0,01% -0,06% 0,00% .
Compass Group PLC Registenad Shanes LS - 1105 GBPF 418 0.58% B31% 0.58% 0,05% 0,008 .
|
|




Quelle: Universal Investment

Mit Ausnahme von dem AusreiBer SAP gibt es bei den "Gewinnern" und "Verlierern" keine Auffalligkeiten.

Durchschnittliche Performance im Berichtsmonat...

...gegentber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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...und gegeniber den gréBten Stiftungsfonds.
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Gegenber allen Mischfonds "verlor" der SFF 0,09 %; gegenlber den gréBten Fonds lag die relative Performance zwischen minus 1,13 % und
plus 0,7 %.

Attraktive Performance seit Auflage gegeniiber beiden Vergleichsgruppen:

09/03/2018 - 31/10/2020 1M 3M  6M |Ifd.] 1) 3] 5] 101 Max

® Smart & Fair-Fonds : 11.04T @ Mischfonds EUR defensiv - Global : 10.33T
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Quelle: Morningstar und AssetStandard. Als Startzeitpunkt fir den Performancevergleich per Auflage am 7.3. wurde der 9.3.2018 gewahlt, da der Fonds aus technischen Griinden ab diesem Datum investiert war. Vergangene Performance ist kein Hinweis fiir zuk(inftige

Wertentwicklung.

Seit Auflage liegt der Smart & Fair-Fonds mit einer Uberperformance von 7,1 % gegeniiber dem Durchschnitt aller konservativen Fonds und
zwischen 1,3 % und rund 6 % gegentber den gréBten Stiftungsfonds weiterhin "vorne".

Rendite-Risiko-Profil

® Smart & Fair-Fonds @ Durchschnitt der Anlagestrategie
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Quelle: AssetStandard

Das jahrliche Rendite-Risiko-Profil im Vergleich zu den Stiftungsfonds von AssetStandard ist unverandert.

Aktivitaten

Im Oktober kam es zu keinen nennenswerten Aktivitaten. Die halbjéhrliche Rebalanzierung der Aktien haben wir um einen Monat verschoben,
da wegen der Borsenturbulenzen auch die Frihjahrsrebalanzierung verschoben wurde.

Weitere Informationen zum Fonds, insbesondere Anlagestruktur und Kennzahlen, erhalten Sie von dem Fact Sheet der Universal.

Gefallt lhnen der Newsletter?

Er ist diesen Monat wieder recht unspektakulér, aber das bedingt ja auch das (Erfolgs-) Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der
Anleger vertreten und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten giinstiger Gebiihren. Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und
Produktklarheit” sowie Transparenz wichtig. Nichts ist so unangenehm wie (negative) Uberraschungen.

Falls Sie kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Méglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen zu lassen.
Ich bitte aber auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin
Informationen beziehen, gehe ich davon aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Uber Anregungen lhrerseits wiirde ich mich sehr freuen.

Vielen Dank flr Ihr Vertrauen, herzlicher GruB3 und bleiben Sie gesund und munter.

Ich wiinsche uns allen, bei den Konsequenzen aus den heute stattfindenden US-Wahlen ruhig Blut zu bewahren und stehe lhnen fir ein
Gesprach jederzeit sehr gerne zur Verfigung.

Ihr / Dein

Frank Wettlauffer

Wenn Sie diese E-Mail (an: {EMAIL}) nicht mehr empfangen méchten, kénnen Sie diese mit einem Klick hier abbestellen.
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