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Bericht Dezember 2020
{ANREDE([std:Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens]} {NACHNAME},
zunéchst wiinsche ich zu dem Neuen Jahr alles Gute.

Sehr gerne berichte ich Uiber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im Dezember. Zusétzlich erfolgt ein Rickblick auf das gesamte Jahr 2020, einige
Einblicke sowie ein Ausblick. Es gab sowohl Licht als auch Schatten; in Summe bin ich zufrieden. Ich hoffe, Sie sind es auch.

Fondsvermdégen: € 58,3 Mio. vs. € 50,4 zum Jahresanfang
Der Anstieg des Fondsvolumens im Dezember um € 0,6 Mio. auf € 58,3 Mio. resultierte vor allem aus Wertsteigerungen.

Im Gesamtjahr stiegt das Fondsvolumen von € 50,4 Mio. auf € 58,3 Mio. Hierbei zu berlcksichtigen sind € 0,9 Mio. Ausschittung, € 0,6 Mio. Wertsteigerung
und € 8,2 Mio. Mittelzufliisse. Vielen Dank fur das Vertrauen.

Leider sind im Jahre 2020 weniger Fondsanteile gekauft worden, als die von mir erhoffte - und der Universal-Investment avisierte - Summe von € 20 Mio. Das
geringere Anlegerinteresse ist einerseits wohl auf die coronabedingte Unsicherheit zurlickzuflihren. Andererseits zeigt sich, wie schwierig es ist, das
Fondsvolumen ohne teuren aktiven Vertrieb zu steigern. Finanzanlagen werden unverandert verkauft und nicht gekauft. Entsprechend haben haufig
mittelmassige Fonds mit den héchsten Gebihren héhere Mittelzufliisse als attraktive Produkte ohne teuren Vertrieb...

Allerdings bin ich guter Dinge, dass das Fondsvolumen des Smart & Fair-Fonds zukdnftig signifikant steigen wird und damit die Kostenbelastung flr alle Anleger
weiter sinkt. Einerseits engagiere ich mich, um die Kostenproblematik starker ins Bewusstsein zu riicken. (Zuletzt durch ein "White Paper" dessen drei einfache
Leitsétze jeden Anleger ermdglichen, selbsténdig wie ein Profi zu investieren). Damit besteht die Hoffnung, dass die Aufmerksamkeit auf Fonds ohne hohe
Vertriebskosten gelenkt wird. AuBerdem sollte der Smart & Fair-Fonds auch aus einem anderen Grund mehr Interesse finden. Denn ab einer Laufzeit von drei
Jahren nehmen Fondsrater sowie professionelle Fondsallokatoren Fonds unter ihre Lupe. Ich gehe von einem guten Rating aus und hoffe daraufhin auf mehr
Zuflisse in den SFF.

Zu dem guten Rating sollte auch die offizielle Gesamtkostenbelastung des letzten Geschéaftsjahres von 0,45 % beitragen. Damit liegt der SFF meines Wissens
an der Spitze aller Mischfonds. Derzeit liegen die Kosten bei 0,44 % p.a.

Anteilswert zum 31.12.2020: € 108,10 vs. € 108,68 Ende 2019

Der Anteilswert ist diesen Monat von € 107,37 auf € 108,10 gestiegen. Der leichte Anteilspreisriickgang im Vergleich zum Vorjahreswert - trotz positiver
Wertentwicklung - resultiert aus der Ausschuttung in Hohe von € 2,--.

Monatsperformance von 0,7 %; Performance in 2020: 1,3 %; Performance seit Auflage: 3,9 % p.a.

Beitrige nach A fel im Zeitverlauf
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Die Monatsperformance von 0,7 % resultiert aus einem Beitrag der Aktien in Hohe von rund 0,6 % und einem Beitrag von circa 0,1 % seitens der Anleihen.

Performancebeitrage in 2020

Beitrige nach Exposure Level im Zeitverlauf
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Die Jahresperformance von 1,3 % resultierte aus einem Beitrag der Anleihen von 1,65 % einem Beitrag der Aktie von 0,14 % sowie Kosten von 0,46 %.
Erstklassige Anleihen und Hochzinsanleihen haben entsprechend ihrer Gewichtung von 55 % bzw. 15 % zu der Rentenperformance beigetragen.

Das Schwankungsrisiko von Hochzinsanleihen wurde im Marz/April deutlich, als vor allem ihretwegen der Fonds allein bei den Renten 4 % verlor. Mit

insgesamt 14,5 % war der maximale Verlust fir einen - immer wieder mal vorkommenden - Bérsencrash normal. Erneut zeigt die schnelle Erholung, dass es
sich lohnt, gerade in Krisenzeiten investiert zu bleiben.

Unterdurchschnittliche Performance der Aktien im Berichtsmonat

Diesen Monat performten die Aktien des Fonds unterdurchschnittlich: Sie gewannen 2,0 %, wahrend der DAX um 3,2 %, der europaische Stoxx 600 um 2,6 %
und der amerikanische S&P 500 um 3,7 % stiegen.

Uberdurchschnittliche Performance der Aktien im Gesamtjahr

Im Jahr 2020 verloren die Aktien im Fonds 1,5 %. Der die meisten Titel am besten abbildende europaische Stoxx 600 verlor 4,5 % wahrend der DAX um 3,8 %

und der S&P 500 dank der Technologiewerte sogar um 16,1 % stieg. Besonders im Vergleich zu Low-Vola Aktien konnten unsere Aktien glanzen, die mit 6,3 %
in 2020 sehr schlecht rentierten.

Nachfolgende Grafik zeigt, dass Low-Vola Aktien in negativen Bérsenphasen zwar das Versprechen geringerer Kursverluste einhielten; dies konnte allerdings
die sehr schwache relative Entwicklung des Novembers nicht kompensieren. (Die Hoffnung auf einen Impfstoff flihrte vor allem zu einem Anstieg von

schwankungsintensiven, konjunkturabhangigen Aktien.) Entsprechend verloren die Low Vola Aktien im Gesamtjahr 6,3 % gegenlber den 3,3 % des breiten
Marktes.
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Quelle: Universal Investment/Bloomberg

Neben dem negativen Einfluss der Aktienstrategie "Low-Risk" war auch das Wahrungsengagement auBerhalb Europas negativ fir die relative Performance. So
ist der US-Dollar gegentiber EUR um 8 % gesunken und hat zu einem negativen Beitrag bei den Aktien von 0,6 % gefiihrt.

Positiv hingegen war der Nachhaltigkeitsfilter: Nachhaltigkeitsindizes performten rund 1,5 % besser als konventionelle Aktienindizes. Auch die zweimalige
Rebalanzierung der Aktien in der Crashphase hatte einen positiven Einfluss auf die Aktienperformance.

Tops & Flops im Berichtsmonat



Beitrige nach Einzeltiteln - Top 15

Einzeltitel Whrg. Rang B.Gewicht Performance FX Beitrag FX
Total 9,30% 611% -0.20% 057% -0,02%
Covivio S A Actions Port. EO 3 EUR 1 0.11% 1M84%  000% 00E%  0.00% | |
UPM Kymimene Corp. Regstered Shares o N EUR 2 067% 1029%  000% 007%  000% [ ]
Aociona 5.A. Acciones Port. EO 1 EUR 3 0,60% 965%  000% 006%  0.00% | ]
Dassault Systemes SE Adions Port. E0 0,50 EUR 4 0,50% BOA%  000% 005%  0.00% [ |
Tryg AS Navne-Aktier DK 5 DEK 5 057% 6.28% 0,06% 0.04% 0,00% -
Amadeus IT Group 5.4, Acciones Port. EO 0,01 EUR 6 0,64% 563%  000% 003%  0.00% [ |
‘Swiss Prime Site AG Nam -Aktien SF 153 CHF 7 0,56% 580% 0.28% 003% 0.00% .
SAP SE Inhaber-Aktien o N, EUR ] 0.60% 517% 000% 0,03% 0,00% -
Aena SME $.A. Acciones Port. EO 10 EUR 9 0,57% 523%  000% 003%  0.00% | ]
Vivend 5 A Actions Port EO 55 EUR 10 0,57% 487% 000% 0,03% 0,00% .
SONY Conp Regstered Shares o N Y 1 0,66% 4,00% -1,80% 0,03% 0.01%
Wendsl SE Actions Port. EO 4 EUR 12 0,65% 470%  000% 003%  0.00% [ ]
Compass Group PLC Registered Shares LS - 1105 GBP 13 0.60% 431% -089% 0.02% 001% .
Munchenar Rilckvers -Ges. AG vink Namans-Aktien oN. EUR 14 0,62% 397%  000% 002%  0.00% | |
Legrand §.A. Actions au Port. EO 4 EUR 15 0,56% 2p4%  000% 002%  00M% n
Beitrage nach Einzeltiteln - Bottom 15
Einzeltitel Whrg. Rang B.Gewicht Performance  FX Beitrag FX
Total 7.58% 3,18%  -078% 024%  -0,08%
c Inc. Aag oL-01 usD 415 055% 942%  -276% oex oo [
Industria de Disafio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 EUR 414 0,56% 520%  000% 008%  000% [ ]
Adminesirative KAG-Gabilhron EUR 413 0.00% 000%  000% [ ]
Oranga S A Actions PO EO 4 EUR 412 0,64% -3,76% 0,00% -002% 0,00% .
Undavr PLC Regstored Shares LS - 031111 GBF 411 055% 276%  -090% 002%  001% |
Henkal AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. EUR 410 0,54% -2,55% 0,00% 001% 0,00% l
‘Enam S.p.A Azion nom. o N. EUR 400 0,58% 2,15% 0.00% -001% 0,00% I
3M Co. Regstered Shares DL - 01 usD 408 0,63% 1.96% 271% 001% 0,02% I
Kyowa Kinn Co. Lid. Registered Shares o N. Y 407 0.56% -1.88% -1.80% L0% 00% '
Red Electrica Corporacion 5.A. Acciones Port. EO -.50 EUR 406 0,58% -1.40% 0,00% -001% 0,00% '
‘SoftBark Corp. Registared Shares oM. JPY 405 0,60% 1.04% 1.73% 001% 0,01% I
Akzo Nobel NV Aandelan aan teondar E005 EUR 404 0.58% -0.84% 0,00% 0.00% 0.00% I
Sonsigs odministrative GebOhren EUR 403 0,00% 000%  0.00% |
‘Woiters Kiuwer NV, Aandelen op nasam EO -,12 EUR 402 0.62% 0.57% 0.00% 0.00% 0.00% |
Assicurazion Ganerall 5.p.A. Azioni nom. EO 1 EUR 401 0.65% -0.40% 0,00% 0,00% 0,00% |
Quelle: Universal Investment
Bei den Gewinnern und Verlierern des Berichtsmonats gibt es keine Auffalligkeiten.
Tops und Flops im Gesamtjahr
Beitrige nach Einzeltiteln - Top 15
Einzeltitel Whrg. Rang  @-Gewicht Performance FX Beitrag  FX
Total 7,66% 798%  242% 21%  -0,16%
SONY Corp. Registered Shares oM. oY 0,39% 271%  -T04% 023%  -005% F]
Amplifon S.p.A. Azioni nom. EQ -.02 EUR 2 0.61% 2807%  000% 021%  0.00% | ]
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CHF 3 0.61% |BHO% DA% 020%  0,00% [ |
KONE Oyj Ragisterad Sharas CIB o.N. EUR 4 0.53% 2801%  000% 0.18%  0.00% | |
Accona 5 A Accones Port, EO 1 EUR 5 0,62% 2535%  000% 015%  0,00% ]
Givaidan SA Namens-Aktien SF 10 CHF & 0.62% 2448%  021% 015%  000% [ ]
Vonoia SE Mamens-Aktien o N EUR T 0,38% 2506%  000% 015%  000% ]
Christion Hansen Holding AS Nenne-Akter DK 10 DKK & 061% 1B26%  042% 0,13% 0,00% .
UPM Kymmena Corp. Regstered Shares o N EUR 9 0,10% 2195% 000% 0,13% 0.00% .
Industria de Disefio Textl SA Acclones Port. EO 0,03 EUR 10 0,37% 1619%  000% 012%  000% [ ]
Dassouh Systernes SE Actions Pert, EQ 0.50 EUR 11 061% 1279%  000% 011%  000% | |
Accentute PLC Reg Shares Class A DL- 0000226 usD 12 061% 1183%  011% 010%  -006% .
Carmelour S.A. Actions Port. O 25 EUR 13 0,38% 1541%  000% 000%  000% [ ]
Agonduin PowerkUtilies Corp Registerod Shares o M cAD 14 0,50% 1031%  646% 008%  004% [ ]
Bright Horizons Family Sol Inc Registered Shares DL - 001 usD 15 051% 100%  600% 00T%  -003% [ |
Beitrige nach Einzeltiteln - Bottom 15
Einzetitel Whrg. Rang  @-Gewicht Performance FX Beitrag  FX
Total 543%  -2699% 2% 237%  -021%
Adroports de Paris S.A Actions au Port, EO 3 EUR 540 0.21% 5504%  0.00% om% oo [N
Adminisirative KAG-Gebihren EUR 539 0,00% osw oo [N
AGEAS SANV Actions Nominatives o N EUR 538 0.21% 4326%  000% oz% ooos ([N
Consolidated Edison Inc. Registored Shares DL - 01 usD 537 05N 2664%  B93% 016%  005% [}



Group PLL Regsterad Shares LS - 1105 GBF - 536 0.58% A6 4, 0.15% 0.0 -
Danona § A Actions Port. EO.,25 EUR &35 0,60% 2451%  0,00% 014%  000% | |
Bureau Veritas SA Actions au Portewr EO - 12 EUR 534 0.21% H52%  000% 013%  000% | ]
Canadian Utities Lid. Reg.She Cl.A (Non Voting) oM. CAD 533 051% -2430% 4TI 012% -003% .
Oranga 5 A Actions Port. EO 4 EUR 532 0.50% 241% 000% 012% 000% .
Swies Prime Site AG Nam -Aktien 5F 15,3 CHF 531 0,58% -2033% 007T% -0,12% 0,00% .
Assicurazioni Generali S p.A. Azioni nom. EO 1 EUR 530 0.59% 21,20%  000% 011%  000% .
Rogers Communications Inc. Reg. Shares Class B CD 1,62478 CAD 529 0,22% T2 336% -0,10°% 002% .
Aena SME S A Acciones Port EO 10 EUR 528 0,59% -1975%  000% 007%  000% 1
SoftBank Corp. Registered Shares o.N. Sy 527 0,35% -1095%  6.00% 007% -004% .
MTR Corporation Lid. Regesterad Shares o M. HKD 526 0.59% 21% BAE% -0.06% -005% [ ]

Quelle: Universal-Investment
Gewinner und Verlierer des Gesamtjahres sind nur im Aktienmarkt zu finden. Bei den Gewinnern sticht Sony heraus, die erst dieses Jahr neu aufgenommen

wurden. Mit einem Verlust von 55 % ist Aéroport de Paris klar ein Verlierer der Coronakrise, der (zum Gllick) ausgetauscht wurde. Erneut wird die Bedeutung
einer guten Diversifikation deutlich.

Durchschnittliche Performance im Berichtsmonat...

...gegentiber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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Im Berichtsmonat lag der Smart & Fair-Fonds exakt auf der Performance des Durchschnitts der defensiven Mischfonds und leicht Gber dem Durchschnitt der
groBten Stiftungsfonds.

Durchschnittliche Performance in 2020

...gegentiber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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== DEKA Stiftungen Balanced CF Commerzbank Stiftungsfonds Class A FairWorldFonds

Auch im Gesamtjahr lag die Performance exakt im Durchschnitt der Vergleichsgruppe und leicht tiberdurchschnittlich im Vergleich zu den gr6Bten Fonds.

Die relative Performance ist etwas enttduschend, da die Kosten gegenliber den meisten Fonds rund 0,5 % niedriger sind. Eigentlich bin ich daher auf
Uberperformance eingestellt; wenn natiirlich auch nicht jedes Jahr. Die Minderperformance lasst sich allerdings durch die Wahrungsverluste von 0,6 % sowie
die etwas riskantere Anlagepolitik (h6here Aktien- und Hochzinsquote) erkléaren. Letztere sollte in "normalen” Bérsenjahren wieder zu einer
Uberdurchschnittlichen Performance fuhren.

Uberdurchschnittliche Performance seit Auflage

...gegentiber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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Quelle: Morningstar/Universal-Investment. Als Startzeitpunkt fiir den Performancevergleich per Auflage am 7.3. wurde der 9.3.2018 gewahlt, da der Fonds aus technischen Griinden ab diesem Datum investiert war. Vergangene Performance ist kein Hinweis fiir zukiinftige Wertentwicklung.

Unveréndert liegt die Performance seit Auflage gegentiber beiden Vergleichsgruppen weit vorne.
Rendite-Risiko-Profil

Auf eine Darstellung des Rendite-Risiko-Profils des letzten Jahres wird diesen Monat leider verzichtet, da AssetStandard als Datenlieferant Wartungsarbeiten
durchfihrt.

Aktivitaten
Im Dezember wurden keine wesentlichen Anpassungen vorgenommen.

Im Gesamtjahr hat das Fondsmanagement die Mittelzufliisse genutzt, um die Anleihen weiter zu diversifizieren (derzeit halt der Fonds 340 Anleihen von 293
unterschiedlichen Emittenten) und die Aktienquote bei 30 % zu halten. Wahrend der Coronakrise wurden dazu zweimal Aktien nachgekauft. Zum Gliick reichten
die liquiden Mittel zum Nachkauf aus; auch weil es zu keinen Ruckfliissen von Anlegern kam.

Aufgrund der starken Schwankungen an den Bérsen hatten wir die halbjahrliche Uberpriifung und den Austausch der Low-Risk Aktien von April auf Mai
verschoben. Der neue Rhythmus ist nun Mai-November.

Insgesamt, und ohne Berticksichtigung der Zufliisse, wurden Umschichtungen von rund € 13 Mio. durchgefuhrt. Dies entspricht einer Portfolio Turnover Rate
(PTR) von sehr geringen 24 %. Bildlich gesprochen bedeutet diese Quote, dass ein Wertpapier durchschnittlich nur alle 4 Jahre ausgetauscht wird. Es freut
mich, dass mit diesen geringen Transaktionen nicht nur das Spekulationsverbot von Stiftungen beachtet wird, sondern auch nur geringe direkte und indirekte
Transaktionskosten anfallen.

Weitere Informationen zum Fonds, insbesondere Anlagestruktur und Kennzahlen, erhalten Sie von dem Fact Sheet der Universal.



Nachhaltigkeit

Das im Header jedes Monatsberichts gezeigte Nachhaltigkeitsrating von Morningstar (Hoch) basiert auf den Nachhaltigkeitsanalysen der Ratingagentur
Sustainalytics. Es freut mich, dass auch die Ratingagentur MSCI - deren Ratings Basis flir den Nachhaltigkeitsfilter des SFF sind - zu einem vergleichbar
guten Nachhaltigkeitsrating kommt. Gerne stehe ich fur weitere Informationen zur Nachhaltigkeit des Fonds zur Verfiigung.
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Temporéarer Fondskauf ohne Ausgabeaufgeld

BekanntermaBen schiittet der Fonds am 15. Januar aus, sodass sich der Fondspreis an diesem Tag um € 1,80 reduziert. Um eine Anlage der Ausschittung
zum Netto-Fondspreis zu ermdglichen, berechnet die Depotbank zwischen dem 15. und 22. Januar keine Antiverwasserungsgebuhr von 0,15 %. Alle Kaufer in
diesem Zeitraum sparen also 0,15 % der Anlagesumme.

Nutzen Sie den glnstigen Anlass zum Erwerb des Smart & Fair-Fonds! Das Argument: "Der DAX ist ja auf einem All Time High - ich warte auf einen
Rucksetzer" ist nicht nur theoretisch unbegrundet (Vgl. www.wettlauffer.ch/media/dax_20.000_sus_5-17_wettlauffer.pdf), sondern wird erfahrungsgeman auch
nicht befolgt. Ansonsten hatte sich das Fondsmanagement wahrend der Ricksetzer im Friihjahr und Oktober vor Mittelzufllissen nicht retten kdnnen...:)

Anpassung der Anlagepolitik

Die auf die Anlegerbedirfnisse ausgerichtete Anlagepolitik hat sich auch in einem schwierigen Kapitalmarktumfeld bewahrt, sodass sie grundsatzlich
unverandert beibehalten wird. Dennoch passen wir uns neuen Situationen am Kapitalmarkt an. Der Anlageausschuss hat daher gemeinsam mit dem
Fondsmanagement folgendes beschlossen:

1. Bei der Aufstockung des Anteils konservativer Hochzinsanleihen werden zusatzlich zur Nachhaltigkeit weitere Risikofilter eingezogen: eine hohe
Beschaftigtenzahl des emittierenden Unternehmens sowie ein hohes Kreditengagement einer Bank. Beide Faktoren werden als Sicherheit fiir eine eventuelle
Unterstltzung durch den Staat angesehen. Mit dieser MaBnahme erwarten wir, Kreditrisiken zu reduzieren und trotz der geringen Zinsen eine positive
Risikopramie zu erwirtschaften.

2. Um in eventuellen Bérsenschwachen handlungsfahig zu sein (Rebalanzierung der Aktienquote und eventuell starkere Aufstockung der Hochzinsanleihen),
werden die Kasse und Anleihen bester Liquiditat aufgestockt.

3. Die Aktienanzahl wird transaktionskostenschonend kontinuierlich erhéht, um das Einzelwertrisiko noch weiter zu reduzieren.

Ausblick
Die Zinsen bleiben niedrig, sodass die Rendite des Fonds mafBgeblich durch die Aktienkursentwicklung bestimmt wird. Diesbeziglich bin ich grundséatzlich, d. h.
ohne unvorhersehbare Ereignisse, optimistisch. Aktien sind im Vergleich zu anderen risikobehafteten Anlagen immer noch preiswert und werden daher

mangels Alternativen viel Kapital anziehen. (Siehe dazu auch die Argumente in: www.stiftungsmarktplatz.eu/blog/coronakrise-fuehrt-dax-auf-20-000/)

Fur dieses Jahr erwartet ich daher eine attraktive Rendite, welche ausreichen sollte, um sowohl eine 2022er Ausschiittung von € 1,80 pro Fondsanteil zu
verdienen als auch die Riicklagen zu starken.

An dieser Stelle spreche ich - gerne auch in Ilhrem Namen - ein groBes Dankeschon an das Fondsmanagement Team um Jens Olm und Joming Chiang sowie
meinen Anlageausschusskollegen Markus Hesse aus. Die Zusammenarbeit war menschlich immer sehr angenehm, dabei von hoher Professionalitat und der
Bereitschaft, auf die Anlegerbediirfnisse einzugehen, gekennzeichnet. Man merkt die besondere Identifikation mit dem auBergewdhnlichen Produkt und es freut
mich, dass auch die Kollegen personlich betroffen sind, wenn der SFF einmal nicht der beste Fonds ist. So soll es weitergehen und darauf freue ich mich sehr.
Herzlicher GruB

Ihr / Dein

Frank Wettlauffer



Gefillt lhnen der Newsletter?

Er ist diesen Monat wieder recht unspektakular, aber das bedingt ja auch das (Erfolgs-) Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der Anleger vertreten
und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten glnstiger Gebiihren. Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und Produktklarheit" sowie Transparenz wichtig.
Nichts ist so unangenehm wie (negative) Uberraschungen.

Falls Sie kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Méglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen zu lassen. Ich bitte aber
auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin Informationen beziehen, gehe ich davon
aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Uber Anregungen lhrerseits wiirde ich mich sehr freuen.

Wenn Sie diese E-Mail (an: {EMAIL}) nicht mehr empfangen mdchten, kénnen Sie diese mit einem Klick hier abbestellen.
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