
Wird	diese	Nachricht	nicht	richtig	dargestellt,	klicken	Sie	bitte	hier.

Bericht	Februar	2023:	relativ	gut!	

{IF[ANREDE]}	{ANREDE}	{NACHNAME},{ELSE[ANREDE]}	Liebe	Investoren,	liebe	Freunde	des	smarten	und	fairen	Anlegens,
{ENDIF[ANREDE]}

gerne	berichte	ich	über	die	Entwicklung	des	Smart	&	Fair-Fonds	im	Februar.	Nach	der	fulminanten	Wertsteigerung	im	Vormonat	von	3,1	%	ging
es	diesen	Monat	leicht	um	0,5	%	zurück.	Erneut	ist	die	relative	Performance	erfreulich.

Fondsvermögen:	€	55,8	Mio.	

Im	Vergleich	zum	Vormonat	ist	das	Fondsvolumen	um	€	0,3	Mio.	auf	€	55,8	Mio.	zurückgegangen.	Ein	Anteilskauf	über	€	30	Tsd	wurde
getätigt.	Vielen	Dank	für	das	Vertrauen.	

Die	Gesamtkostenbelastung	beträgt	unverändert	0,44	%	p.a.	

Anteilswert	zum	28.2.2023:	€	95,12

Der	Anteilswert	ist	diesen	Monat	von	€	95,61	auf	€	95,12	gefallen.

Monatsperformance:	-0,5	%;	Performance	seit	Jahresanfang:	2,6	%;	Performance	seit	Auflage:	0,9	%	p.a.	



Quelle:	Universal-Investment

Die	Monatsperformance	von	0,5	%	ergibt	sich	aus	einem	positiven	Beitrag	der	Aktien	von	0,3	%	und	einem	negativen	von	0,77	%	der	Anleihen.
Die	Kosten	reduzierten	die	Performance	um	0,04	%.	

Der	starke	Kursrückgang	der	Anleihen	führt	zu	einer	um	0,4	%	höheren	durchschnittlichen	Verzinsung	von	4,3	%	p.a.	Bei	einer
durchschnittlichen	Aktienrendite	von	6	%	und	Kosten	von	0,44	%	ergibt	sich	daraus	eine	durchschnittliche	mittelfristige	Ertragserwartung	von
4,4	%	p.a.	für	den	Fonds.		

Unterdurchschnittliche	Performance	der	Aktien	im	Berichtsmonat

Die	Aktien	im	Fonds	entwickelten	sich	relativ	schlecht.	Sie	gewannen	1,0	%,	während	der	DAX	um	1,6	%	und	der	europäische	Stoxx	600	um
1,9	%	stiegen,	während	der	amerikanische	S&P	500	in	€	um	0,1	%	fiel.	Demgegenüber	performten	die	Anleihen	trotz	des	starken	Rückgangs
relativ	gut.

Tops	&	Flops	im	Berichtsmonat

Quelle:	Universal-Investment

Bei	den	Gewinnern	gibt	es	keine	Besonderheiten.	Ärgerlich	ist	der	erneut	negative	Beitrag	von	Orpea.	Das	Unternehmen	hat	eine
Kapitalumstrukturierung,	auch	zulasten	der	Altaktionäre,	vorgenommen.	Zum	Glück	hatten	wir	die	Rebasierungsregel	für	Aktien	mit	sehr
starken	Kursschwankungen	außer	Kraft	gesetzt.	Sonst	wäre	der	Beitrag	zur	Performance	noch	schlechter,	da	wir	"in	ein	fallendes	Messer
gegriffen"	hätten.	Auch	die	starken	Verluste	einiger	Anleihen	fallen	auf.	Wegen	der	langen	Laufzeiten	der	Anleihen	sind	die	hohen
Kursrückgänge	auf	die	steigenden	Zinsen	zurückzuführen.	Probleme	mit	der	Kreditwürdigkeit	von	Schuldnern	gibt	es	keine	im	Fonds.



Kursrückgänge	auf	die	steigenden	Zinsen	zurückzuführen.	Probleme	mit	der	Kreditwürdigkeit	von	Schuldnern	gibt	es	keine	im	Fonds.

Überdurchschnittliche	Performance	im	Berichtsmonat...

...gegenüber	allen	in	Deutschland	erwerbbaren	konservativen	Mischfonds...

...gegenüber	den	größten	Stiftungsfonds...



Der	Smart	&	Fair-Fonds	rentierte	rund	0,5	%	besser	als	der	Durchschnitt	der	defensiven	Mischfonds	und	die	meisten	der	größten
Stiftungsfonds.	Allein	der	sehr	defensive	Deka-Fonds	und	der	DWS-Fonds	performten	besser.

Überdurchschnittliche	Performance	seit	Auflage

...gegenüber	allen	in	Deutschland	erwerbbaren	konservativen	Mischfonds...



...gegenüber	den	größten	Stiftungsfonds...

Quelle:	Morningstar/Universal-Investment.	Als	Startzeitpunkt	für	den	Performancevergleich	per	Auflage	am	7.3.	wurde	der	9.3.2018	gewählt,	da	der	Fonds	aus	technischen	Gründen	ab	diesem	Datum	investiert	war.	Vergangene	Performance	ist	kein	Hinweis	für	zukünftige

Wertentwicklung.

Unverändert	liegt	die	Performance	seit	Auflage	gegenüber	beiden	Vergleichsgruppen	weit	vorne.

Rendite-Risiko-Profil

Daten	per	28.2.2023,	Quelle:	Universal-Investment,	Bloomberg

Das	jährliche	Rendite-Risiko-Profil	im	Vergleich	zu	den	defensiven	Stiftungsfonds	ist	unverändert.	

Aktivitäten

Neben	der	Wiederanlage	fälliger	Anleihen	verkaufte	das	Fondsmanagement	einige	Aktien,	um	die	Aktienquote	bei	30	%	zu	halten.	

Weitere	Informationen	zum	Fonds,	insbesondere	Anlagestruktur	und	Kennzahlen,	erhalten	Sie	von	dem	Fact	Sheet	der	Universal.	Oder	direkt
bei	mir.



Wenn	Sie	diese	E-Mail	(an:	{EMAIL})	nicht	mehr	empfangen	möchten,	können	Sie	diese	mit	einem	Klick	hier	abbestellen.
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Gefällt	Ihnen	der	Newsletter?

Der	Monatsbericht	ist	wieder	recht	unspektakulär,	aber	das	bedingt	ja	auch	das	(Erfolgs-)	Konzept	des	Fonds.	Wir	möchten	die	Interessen	der
Anleger	vertreten	und	verzichten	daher	auf	Aktionismus	zugunsten	günstiger	Gebühren.	Des	Weiteren	ist	uns	"Produktwahrheit	und
Produktklarheit"	sowie	Transparenz	sehr	wichtig.	Nichts	ist	so	unangenehm,	wie	negative	Überraschungen.

Falls	Sie	dennoch	kein	Interesse	an	dem	Smart	&	Fair-Fonds	haben,	verweise	ich	auf	die	Möglichkeit,	sich	unten	aus	dem	Verteiler	streichen
zu	lassen.	Ich	bitte	aber	auch	zu	beachten,	dass	man	nicht	unbedingt	in	den	SFF	investieren	muss,	um	ihn	zu	empfehlen:)	Falls	Sie	weiterhin
Informationen	beziehen,	gehe	ich	davon	aus,	dass	Sie	mit	der	Speicherung	der	Daten	laut	DSGVO	einverstanden	sind.

Über	Anregungen	Ihrerseits	würde	ich	mich	sehr	freuen.	

Herzlicher	Gruß	

Ihr	/	Dein	

Frank	Wettlauffer


