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Bericht April 2024

{IFFANREDE]} {ANREDE} {NACHNAME},{ELSE[ANREDE]} Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens,
{ENDIF[ANREDE]}

gerne berichte ich Uber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im April. Nach dem Kursgewinn von 1,4 % im Vormonat folgte diesen Monat
ein Kursrickgang von 1,2 %.

Fondsvermégen: € 57,6 Mio.

Im Vergleich zum Vormonat ist das Fondsvolumen um 0,7 Mio. auf € 57,6 Mio. gefallen. Es kam zu kleineren Mitteloewegungen. Vielen Dank
flr das Vertrauen.

Die Gesamtkostenbelastung betragt unverandert 0,44 % p.a.
Anteilswert zum 30.04.2024: € 98,58
Der Anteilswert ist diesen Monat von € 99,78 auf € 98,58 gefallen.

Monatsperformance: -1,2 %; Performance seit Jahresanfang: 0,2 %; Performance seit Auflage: 1,8 % p.a.

Belrige nach Einzeltiten - Top 15

Einzelttel Whrg. Rang  O-Gewicht Performance FX Betrag  FX

Total 690% B8k A1t 0%  001%

3M Co. Registered Shares DL - 01 Ush 1 046%  A2% 1% 009%  000% -
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. ER 2 040%  872%  000% 004%  000% l
TELUS Corp. Registered Shares o.N. CAD 3 0%  750% 3¢4t% 003% 00t I
Quest Diagnostics Inc. Registered Shares DL - 01 UsD 4 045% 5%  098% 002%  0,00% I
Anold Dehaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EQ - 01 ER 5 047%  458%  000% 002%  0,00% I
Unilver PLC Registered Shares LS - 031111 GBP 6 0d6%  42%  013% 002%  000% I
Elisa Oy) Registered Shares Class A oN. ER 7 044%  468%  000% 002%  000% I
Fagron N.V. Actions au Porteur oN. ER 8 046% 3%  0.00% 002%  000% I
Poste ffaliane S p.A. Azioni nom, EO - 51 ER ¢ 052%  261%  000% 001%  000% l
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. ER 10 045%  205%  0.00% 001%  000% I
Schneider Electic SE Actions Port EQ 4 ER 1 047%  246%  0.00% 001%  000% |
Cle Génle s Micheli SCpA Actons Nom. £0-50 ER 12 052%  171%  000% 001%  000% I
Wendel SE Actions Port EQ 4 EIR 13 048%  148%  000% 001%  000% |



Sanoma Oy] Regstered Shares oN. ER 14 044%  166%  0.00% 001%  0,00% |
Metcash Ltd. Registered Shares oN. AD 15 040%  126%  049% 00t 000%

Beitrdge nach Einzeltteln - Bottom 15

Einzeltite Whrg. Rang  @Gewicht Performance FX Borag  FX
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Quelle: Universal-Investment

Die Monatsperformance von -1,2 % resultiert aus einem Beitrag der Aktien von -0,75 % und einem Beitrag von -0,42 % der Anleihen. Die
Kosten reduzierten die Performance um 0,04 %.

Die durchschnittliche Verzinsung der Anleihen betrégt 3,7 % p.a.. Bei einer Aktienrendite zwischen 6 % und 9 % sowie Kosten von 0,44 % ergibt
sich daraus eine mittelfristige Ertragserwartung fir den Fonds zwischen 4 % und 4,9 % p.a..

Durchschnittliche Performance der Aktien im Berichtsmonat

Die Low-Risk Aktien im Fonds entwickelten sich durchschnittlich. Sie verloren 2,46 %, wahrend der DAX um 3,03 %, der europdische Stoxx
600 um 0,97 % und der amerikanische S&P 500 in € um 3,03 % fielen.

Tops & Flops im Berichtsmonat



Beitrage nach Einzeltiteln - Top 15

Einzeltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance FX Beitrag FX

Total 6,93% 485%  -0,11% 0,34%  -0,01%

3M Co. Registered Shares DL -,01 usD 1 0,46% 2123%  017% 009%  0,00% ]
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. EUR 2 0,49% 8,72% 0,00% 004%  0,00% -
TELUS Corp. Registered Shares o.N. CAD 3 0,34% 750%  -341% 003% -0,01% .
Quest Diagnostics Inc. Registered Shares DL -,01 usbD 4 0,45% 514% 0,98% 0,02% 0,00% .
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -,01 EUR 5 047% 4,58% 0,00% 0,02% 0,00% .
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GBP 6 0,46% 427% 0,13% 0,02% 0,00% .
Elisa Oyj Registered Shares Class A o.N. EUR 7 0,44% 4,68% 0,00% 0,02% 0,00% l
Fagron N.V. Actions au Porteur o.N. EUR 8 0,46% 3,23% 0,00% 0,02% 0,00% I
Poste Italiane S.p.A. Azioni nom. EO -,51 EUR 9 0,52% 267% 0,00% 0,01% 0,00% l
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. EUR 10 0,45% 2,95% 0,00% 0,01% 0,00% l
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 EUR 11 047% 2,46% 0,00% 001%  0,00% I
Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom. EO -,50 EUR 12 0,52% 1,77% 0,00% 001%  0,00% 1
Wendel SE Actions Port. EO 4 EUR 13 0.48% 1,48% 0,00% 0,01% 0,00% I
Sanoma Oyj Registered Shares o.N. EUR 14 0,44% 1,66% 0,00% 0,01% 0,00% I
Metcash Ltd. Registered Shares o.N. AUD 15 0,49% 1,26% 0,49% 0,01% 0,00% I

Beitrdge nach Einzeltiteln - Bottom 15

Einzeltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance FX Beitrag FX

Total 5,90% -9,92% 0,41% -0,58% 0,02%

Solventum Corp. Registered Shares DL0,01 usD 423 0,04% 43,03%  1,44% -006%  0,00% j |
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 uUsD 422 0,44% -12,15% 0.97% -0,06% 0,00% -
CRH PLC Registered Shares EO -,32 uUsD 421 0.47% -9,36% 1,01% -0,05% 0,01% -
Brambles Ltd. Registered Shares o.N. AUD 420 0,46% -9,09% 0,50% -0,04% 0,00% -
Dassault Systemes SE Actions Port. EO 0,10 EUR 419 0,39% -9,79% 0,00% -0,04% 0,00% -
Edenred SE Actions Port. EO 2 EUR 418 0.37% -10,20% 0,00% -0,04% 0,00% -
Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO0,5 EUR 417 0.42% -8,37% 0,00% -0,04% 0,00% -
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 EUR 416 0,53% -6,66% 0,00% -0,04% 0,00% -
1QVIA Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 UsD 415 0,45% -7.46% 0,99% -0,04% 0,00% -
Sonic Healthcare Ltd. Registered Shares o.N. AUD 414 0,39% -8,50% 0,52% -0,03% 0,00% -
Administrative KAG-Gebihren EUR 413 0,00% -0,03% 0,00% -
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 UsD 412 0,49% -6,54% 1,01% -0,03% 0,01% .
Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. EUR 411 0,50% -6,09% 0,00% -0,03%  0,00% .
SEB S.A. Actions Port. EO 1 EUR 410 047% -6,29% 0,00% -0,03% 0,00% .
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. EUR 409 047% -6,08% 0,00% -0,03% 0,00% .

Quelle: Universal-Investment

Bei den Verlierern fallt Solventum auf. Dabei handelt es sich um ein "technisches Problem". Unter dem Namen Solventum ist im April die
Gesundheitssparte von 3M an die Bdrse gebracht worden.

Durchschnittliche Performance im Berichtsmonat...

...gegentber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...

31/03/2024 - 30/04/2024 iM  3M  eM Ifd.] 1] 3] 5] | 10J | Max

@ Smart & Fair-Fonds : 9.94T @ Mischfonds EUR defensiv - Global : 9.96T
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Uberdurchschnittliche Performance seit Auflage

...gegentber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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® Smart & Fair-Fonds : 10.44T @ Mischfonds EUR defensiv - Global : 9.84T
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Quelle: MoringstarUriversa 320180 chen Geekn b doso S——

Die relative Monatsperformance gegenlber dem Durchschnitt der Vergleichsgruppe und den gréBten Fonds mit vergleichbarem Risikoprofil
war durchschnittlich.



Unveréndert liegt die Performance seit Auflage gegentiber beiden Vergleichsgruppen weit vorne (durchschnittlich 1,2 % p.a.). Zwischen 0,5 %
und 1 % dieser Uberperformance sind dabei auf die niedrigeren Kosten wegen des Verzichts auf Vertrieb - den systematischen Vorteil des
Smart & Fair-Fonds - zurlickzuflihren. Der Rest resultiert aus dem "smarteren" Anlagekonzept.

Entgegen dem Disclaimer "Vergangene Performance ist kein Hinweis flr zuklinftige Wertentwicklung" kann daher davon ausgegangen werden,
dass der Smart & Fair-Fonds vergleichbare Fonds - zumindest in Hohe der geringeren Kosten - auch in der Zukunft Gbertreffen wird.

Rendite-Risiko-Profil
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@Smart & Fair-Fonds @ Mittelwert der defensiven Stiftungsfonds
Daten per 30.4.2024, Quelle: Universal-Investment, Bloomberg

Das jahrliche Rendite-Risiko-Profil im Vergleich zu den defensiven Stiftungsfonds ist unverandert.

Aktivitaten
Es wurden fallig werdende Anleihen reinvestiert.

Weitere Informationen zum Fonds, insbesondere Anlagestruktur und Kennzahlen, erhalten Sie von dem Fact Sheet der Universal. Oder direkt
bei mir.

Gefallt lhnen der Newsletter?

Der Monatsbericht ist wieder recht unspektakuldr, aber das bedingt ja auch das (Erfolgs-) Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der
Anleger vertreten und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten glinstiger Geblhren. Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und
Produktklarheit" sowie Transparenz sehr wichtig. Nichts ist so unangenehm, wie negative Uberraschungen.

Falls Sie dennoch kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Méglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen
zu lassen. Ich bitte aber auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin

Informationen beziehen, gehe ich davon aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Uber Anregungen lhrerseits wiirde ich mich sehr freuen.



Herzlicher GruB
Ihr / Dein

Frank Wettlauffer

Wenn Sie diese E-Mail (an: {EMAIL}) nicht mehr empfangen méchten, kénnen Sie diese mit einem Klick hier abbestellen.
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