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Bericht Januar 2021: Licht und Schatten
{ANREDE[std:Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens]} {NACHNAME]},

sehr gerne berichte ich Uber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im ersten Monat des neuen Jahres.

Fondsvermégen: EUR 59,5 Mio.

Die Steigerung des Fondsvolumens um 1,2 Mio. von 58,3 Mio. auf 59,5 Mio. ist sehr erfreulich. Durch Mittelzufllisse in Héhe von 2,5 Mio.
konnten nicht nur die Ausschiittung von 1,0 Mio. kompensiert werden, sondern auch der leichte Wertrlickgang. Vielen Dank fir das Vertrauen;
insbesondere an die Neuinvestoren.

Die Gesamtkostenbelastung betragt unverandert 0,44 % p.a.

Anteilswert zum 31.01.2021: € 105,81

Der Anteilswert ist von € 108,10 auf € 105,81 gesunken, vor allem wegen der Ausschdttung von € 1,80 am 15. Januar.

Monatsperformance = Performance dieses Jahr: -0,5 %; Performance seit Auflage: 3,7 % p.a.

Beitrige nach Assetklassen im Zeitverlauf
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Quelle: Universal Investment

Die Monatsperformance von minus 0,47 % resultiert im Wesentlichen aus dem negativen Beitrag der Aktien. Zum Monatsende kam es
voriibergehend zu stark fallenden Aktienmérkten. Einige Marktteiinehmer beflirchteten, die Schieflage eines Hedgefonds im Rahmen der
"Leerverkauf-Affare" um Aktien wie Game-Stop kénnte Auswirkungen auf das gesamte Finanzsystem haben.

Unterdurchschnittliche Performance der Aktien

Diesen Monat performten die Aktien des Fonds unterdurchschnittlich: Sie verloren 1,4 % wé&hrend der DAX um 2,0 % der amerikanische S&P
500 um 1,1 % und der europaische Stoxx 600 um 0,8 % fielen. Verantwortlich war die schlechte Performance einer Handvoll Aktien, bei denen
es zu Gewinnmitnahmen kam.

Tops & Flops im Berichtsmonat

Beitrage nach Einzeltiteln - Top 15

Elnzuitttal Whrg. Rang  @-Gewlcht Porformance FX Bolftrag  FX
Total 8,22% 440%  052% 041%  0,05%
Kyowa Kirin Co. Lid. Registersd Sharss oM. O 0,58% 00% 07 006%  0,00% [ ]
Elisa Oyj Registerad Shares Clogs A o N EUR 2 0,59% 243%  000% 008%  000% ]
Acciona §.A Acciones Port. EO 1 EUR 3 0,76% 573%  Q00% oH%  000% =z
Orpea Actions Port. E0 1,25 EUR 4 0,69% ML 000% 0% 000% [ 1]
Sofiflank Corp. Registered Shores o N L 051% 634%  020% ood%  000% [}
TELUS Corp Regsiesd Shaes o N cAD & 067% 536%  117% 003%  001% [ ]
Microsalt Corp. Registered Shores DL 00000628 [T-1 0,55% B10%  129% 00F%  0m% [ ]
MTR Corporation Lid Registerad Shares o.M WD 8 0E2% 442% 127% oo 00 [ ]
Legrard 5.8 Actions s Por. E0 4 EUR 8 0,53% 289%  000% 00Z%  0.00% ]
Algoncuin Power BUtlities Corp Regisiered Shares o M cAD 10 0.59% 217%  114% ooT% 0% 1
3 Co. Regatered Shares DL -0 usp 1 061% 216%  122% 0% 001% [
el PLC Regatarad Shares LS -,144307 GBP 12 0,58% 207  Z09% 0% 00% [ ]
IOVIA Holdings Inc. Aegistered Shares DL - 01 usp 13 0,58% 138%  1,18% 0% 00% 1
Dancne 5.4 Actions Port. EC-.25 EUR 14 0.59% 135%  Q00% 0% 000% I
ICA Gruppan AB Aktier SK 2,50 SEK 16 058% 148%  O5TR 00T%  000% 1

Beitrage nach Einzeltiteln - Bottom 15

Einzeititel ‘Wnrg. Rang @-Gewicht Performance  FX Boitrag FX
Total PRy 802N 0,00% 088%  001%
Amadeus IT Group 5.4 Acsones Port. E0 0,01 EUR 439 0.59% 1348%  O00% aes  ocox [
Covivia 5 A Acticns Port. EO 3 EUR 438 0EE% 1A% 0D0% omew  ocox [
Aena SME 5.A Acconss Port. E0 10 EUR 487 0,56% 1153%  000% oore oo [N
Munchener Ruckvers -Ges. AG vink Namens-Akdtion o N EUR 436 0.60% 992%  000% oex  ooox [N
Chrigtian Hansen Hoiding A5 Navne-Aktier DK 10 DKK 435 054%  -I089% 0% oeew  ocox [
Vonowia SE Namens-Aktien oM. EUR 434 057% TRE% 000% % 000% [ |
Inchustrin do Desafia Texil SA Acciones Port. EO 0,03 EUR 433 0.56% % 000% o04%  000% %]
Flad Elecirica Corporaaon 5.4 Acsones Port E0 -50 EUR 412 0,58% 500%  0.00% 003%  000% [ ]
Administrtive KAG-Gebihren EUR 43 0.00% 003%  0,00% il
Akzo Nabel NV, Aandalen aan londer 005 EUR 430 057T% 512%  000% 009%  O00% [ ]
[Deutsche Borse A Mamens-Akiian o N. EUR 420 057% A72%  000% 003%  000% | |
Acosnturs PLC Reg Sharea Clazs A DL 0000226 usD 4z 0.60% A53%  121% 0O0a%  001% n
Beierndord A Inhaber-Aktan o.N. EUR 427 0,58% 43E%  000% 002%  0.00% [ |
Snam 5.pA Azioni nom. o N EUR 426 0.57% 430%  0.00% 002%  0.00% | |
Wivend 5 A Actions Pon. ED 55 EUR  a7% 057% 4.15%  000% 002%  0,00% .



Quelle: Universal Investment

Bei den "Gewinnern" und "Verlierern" gibt es keine besonderen Auffalligkeiten. Allerdings zeigen die "Flops" die negativen Beitrdge welche zu
der Minderperformance gefuhrt haben. Die diesmaligen Verlierer bestehen zum GroBteil aus Gewinnern der Vormonate.

Minderperformance im Berichtsmonat...

...gegentiber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...
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Die Minderperformance gegenlber allen Mischfonds betrug 0,5 %; gegeniiber den gréBten Fonds lag sie zwischen 0,3 % und 1,6 %. Damit
erlebt der Fonds eine unangenehme Premiere: Zum ersten Mal seit Bestehen ist die Performance in einem Monat schlechter als die gesamte
Vergleichsgruppe. So etwas kann immer wieder mal vorkommen; ist aber dennoch nicht schén.

Attraktive Performance seit Auflage gegeniiber beiden Vergleichsgruppen:
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Quelle: Morningstar und AssetStandard. Als Startzeitpunkt fiir den Performancevergleich per Auflage am 7.3. wurde der 9.3.2018 gewahlt, da der Fonds aus technischen Griinden ab diesem Datum investiert war. Vergangene Performance ist kein Hinweis flir zuk(inftige

Wertentwicklung.

Seit Auflage liegt der Smart & Fair-Fonds mit einer Uberperformance von 6,8 % gegeniiber dem Durchschnitt aller konservativen Fonds und
zwischen 2,9 % und 7,3 % gegenliber den gréBten Stiftungsfonds weiterhin "vorne".

Rendite-Risiko-Profil

® Smart & Fair-Fonds @ Durchschnitt der Anlagestrategie
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Quelle: AssetStandard

Das jéhrliche Rendite-Risiko-Profil im Vergleich zu den Stiftungsfonds von AssetStandard hat sich verbessert. Entsprechend ist das Rating von
zwei auf drei Sterne gestiegen. Eine erfreuliche Nachricht.

Aktivitaten
Im Januar wurden die Zuflisse breit gestreut in Anleihen und selektiv in Aktien angelegt.

Weitere Informationen zum Fonds, insbesondere Anlagestruktur und Kennzahlen, erhalten Sie von dem Fact Sheet der Universal.

Gefallt lhnen der Newsletter?

Er ist diesen Monat wieder recht unspektakulér, aber das bedingt ja auch das (Erfolgs-) Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der
Anleger vertreten und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten giinstiger Gebiihren. Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und
Produktklarheit” sowie Transparenz wichtig. Nichts ist so unangenehm wie (negative) Uberraschungen.

Falls Sie kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Méglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen zu lassen.
Ich bitte aber auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin
Informationen beziehen, gehe ich davon aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Uber Anregungen lhrerseits wiirde ich mich sehr freuen.

Vielen Dank flr Ihr Vertrauen, herzlicher GruB3 und bleiben Sie gesund und munter.

Ihr / Dein

Frank Wettlauffer

Wenn Sie diese E-Mail (an: {EMAIL}) nicht mehr empfangen méchten, kénnen Sie diese mit einem Klick hier abbestellen.
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