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Bericht November 2022: Sehr erfreulicher Monat!

{IFJANREDE]} {ANREDE} {NACHNAME} {ELSE[ANREDE]} Liebe Investoren, liebe Freunde des smarten und fairen Anlegens,
{ENDIF[ANREDE]}

gerne berichte ich Uber die Entwicklung des Smart & Fair-Fonds im November. Nach dem entspannten Oktober war auch der November sehr
erfreulich.

Fondsvermégen: € 57,0 Mio.

Im Vergleich zum Vormonat ist das Fondsvolumen um € 1,5 Mio. auf € 57,0 Mio. gestiegen. In Summe fiihrten einige kleinere
Mittelbewegungen zu einem Zufluss in Héhe von 20 Tsd. Vielen Dank fir das Vertrauen.

Die Gesamtkostenbelastung betragt unverandert 0,44 % p.a.
Anteilswert zum 30.11.2022: € 97,14
Der Anteilswert ist diesen Monat von € 94,57 auf € 97,14 gestiegen.

Monatsperformance: 2,7 %; Jahresperformance: -11,7 %; Performance seit Auflage: 0,8 % p.a.

Beitrage nach Einzeltiteln - Top 15

Einzeltitel Whrg. Rang  @-Gewicht Performance FX Betag X
Total 714%  11,24%  020% 080%  0,01%
GapitaLand Investment Lid Registered Shares oN sa0 1 0a4%  2081%  -004% 000% m
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 EUR 2 0,47% 17,79%  0,00% 0,00% ||
Sony Group Gorp. Registered Shares o.N. wY 3 0.46% 1518%  230% 001% ]
SEB S.A. Actions Port. EO 1 EBR 4 0.47% 0,00% 0,00% —
Schroders PLC Registered Shares LS -20 GBP 5 0.49% -0,53% 0,00% [ ]
Manchener Ruckvers -Ges. AG vink Namens-Aktn oI ER 6 0,49% 0,00% 0007 ]
Wendel SE Actions Port. EO 4 EUR 7 0,50% 0,00% 0,00% [ |
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. o.N. EUR 8 0,48% 0,00% 0,00% | |
Fujtsu Lid. Registered Shares 0.N. ) 0,50% 2,27 001% ]
‘Terna Rete Eletirica Nazio.SpA Azioni nom. EO -22 EUR 10 0.46% 0,00 0,00% [ ]
Randstad N.. Aandelen aan toonder £0.0,10 BR 1 0,49% 000% 000% ]
Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO0,5 ER 12 049% 000% 0,00 ]
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 ER 13 0,48% 0,00% 0,00% ]
National Grid PLC Reg. Shares LS -,12431289 GBP 14 0.48% 805%  -068% 0,00% | |
‘Transurban Group Triple Stapled Securlties O.N. AUD 15 0.46% 836%  051% 0,00% ]
Beitrage nach Einzeltiteln - Bottom 15

Einzeltitel Whrg. Rang  @-Gewicht Performance FX Betrag  FX
Total 5,86% %
Algonquin Power&Utilties Corp Registered Shares o.N. CAD 452 0,40% [ ]
Orpea Actions Port. EO 1,25 EUR 451 0,30% [ |
Kyowa Kirn Co. LId. Registered Shares o.N. PY 450 0.49% ]
Administrative KAG-Gebihren EUR a9 0,00% []
Sanoma Oyj Registered Shares o.N. EUR 448 0,42% 1
3M Co. Registered Shares DL -,01 USD 447 0,48% 1
Dai Nippon Prining Go, Lid. Registered Shares oN. Y e 047% 1
Wollers Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -12 EUR 445 0.43% 1
TELUS Corp. Registered Shares o.N. CAD a4 0.43% 1
Brenntag SE Namens-Aktien o.N. EUR 443 0,47% 241%  000% 001%  0,00% 1
Relx PLC Registered Shares LS -,144397 GBP 442 0,47% 191%  -0,65% 001%  0,00% ]
Swiss Prime Site AG Nam.-Aklen SF 2 oHE 4 oa  20m% 0% 001 000% |
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -01 EUR 440 0,46% A154%  0,00% 001%  0,00% I}

|

Sonic Heallhcare LId. Registered Shares o.N. AUD 439 0,43% 094%  060% 000%  0,00%



Credit Suisse Group AG EO-FLR Med.-T. Nts 2017(17/25) EUR 438 0,16% -1,99%  0,00% 0,00%  0,00%

Quelle: Universal-Investment
Die Monatsperformance von 2,7 % ergibt sich fast gleichmaBig aus Aktien und Anleihen (1,1 % und1,6 %).

Erfreulicherweise hat sich der aufkeimende Optimismus des Vormonats bestétigt. Sowohl Aktien als auch Anleihen sind im Einklang stark
gestiegen. Seit dem Tiefpunkt Ende September hat der DAX mittlerweile um 20 % zugelegt und ist nur noch 10 % unter seinem héchsten Stand

entfernt. Die alten Bérsenweisheiten: "Wenn die Nacht am dunkelsten ist, geht die Sonne auf" und "Dabei sein ist alles" haben sich wieder mal
bewahrheitet.

Die gestiegenen Kurse der Anleihen flhren zu einer Reduktion der durchschnittlichen Verzinsung der Anleihen im Fonds von 4,1 % auf 3,7 %.
Unterdurchschnittliche Performance der Aktien im Berichtsmonat

Im Einklang mit Low-Risk Aktien entwickelten sich die Aktien im Fonds relativ schlecht. Sie gewannen 3,7 %, wahrend der DAX um 8,9 %, der
europaische Stoxx 600 um 6,6 % und der amerikanische S&P 500 um 5,1 % stiegen.

Tops & Flops im Berichtsmonat



Beitrage nach Einzeltiteln - Top 15

Einzeltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance FX Beitrag FX

Total 7,14% 11,24% 0,20% 0,80% 0,01%
CapitaLand Investment Lid Registered Shares o.N. SGD 1 0,44% 20,81% -0,94% 0,08% 0,00%
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 EUR 2 0,47% 17,79% 0,00% 0,08% 0,00%
Sony Group Corp. Registered Shares 0.N. JPY 3 0,46% 15,18% 2,30% 0,06% 0,01%
SEB S.A. Actions Port. EO 1 EUR 4 0,47% 14,09% 0,00% 0,06% 0,00%
Schroders PLC Registered Shares LS -,20 GBP - 0,49% 12,25% -0,53% 0,06% 0,00%
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. EUR 6 0,49% 12,63% 0,00% 0,06% 0,00%
‘Wendel SE Actions Port. EO 4 EUR ;i 0,50% 11,50% 0,00% 0,05% 0,00%
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. o.N. EUR 8 0,48% 11,50% 0,00% 0,05% 0,00%
Fuijitsu Ltd. Registered Shares o0.N. JPY 9 0,50% 10,22% 2,27% 0,05% 0,01%
Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni nom. EO -,22 EUR 10 0,46% 10,53% 0,00% 0,05% 0,00%
Randstad N.V. Aandelen aan toonder EO 0,10 EUR 11 0,49% 9,06% 0,00% 0,04% 0,00%
Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO0,5 EUR 12 0,49% 9,19% 0,00% 0,04% 0,00%
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 EUR 13 0,48% 8,35% 0,00% 0,04% 0,00%
National Grid PLC Reg. Shares LS -,12431289 GBP 14 0,48% 8,05% -0,68% 0,04% 0,00%
Transurban Group Triple Stapled Securities 0.N. AUD 15 0,46% 8,36% 0,54% 0,04% 0,00%

Beitrage nach Einzeltiteln - Bottom 15

Einzeltitel Whrg. Rang @-Gewicht Performance FX Beitrag FX

Total 5,86% -6,65% -0,39% -0,39%  -0,02%
Algonquin Power&Utilities Corp Registered Shares o.N. CAD 452 0,40% -3451%  -3,19% -0,14%  -0,01%
Orpea Actions Port. EO 1,25 EUR 451 0,30% -20,34%  0,00% -0,06%  0,00%
Kyowa Kirin Co. Lid. Registered Shares o.N. JPY 450 0,49% -7,45% 2,33% -0,04% 0,01%
Administrative KAG-Gebiihren EUR 449 0,00% -0,03% 0,00%
Sanoma Oyj Registered Shares o.N. EUR 448 0,42% -5,09% 0,00% -0,02% 0,00%
3M Co. Registered Shares DL -,01 USD 447 0,48% -3,06% -4,10% -0,01% -0,02%
Dai Nippon Printing Co. Ltd. Registered Shares o.N. JPY 446 0,47% -2,70% 2,29% -0,01% 0,01%
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 EUR 445 0,43% -2,18% 0,00% -0,01% 0,00%
TELUS Corp. Registered Shares o.N. CAD 444 0,43% 2,77% -3,40% -0,01% -0,02%
Brenntag SE Namens-Aktien o.N. EUR 443 0,47% -2,41% 0,00% -0,01% 0,00%
Relx PLC Registered Shares LS -,144397 GBP 442 0,47% -1,91%  -0,65% -0,01%  0,00%
Swiss Prime Site AG Nam.-Aktien SF 2 CHF 441 0,45% -2,07% 0,81% -0,01% 0,00%
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -,01 EUR 440 0,46% -1,54% 0,00% -0,01% 0,00%
Sonic Healthcare Ltd. Registered Shares o.N. AUD 439 0,43% -0,94% 0,60% 0,00% 0,00%
Credit Suisse Group AG EO-FLR Med.-T. Nts 2017(17/25) EUR 438 0,16% -1,99% 0,00% 0,00% 0,00%

Quelle: Universal-Investment
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Kursriickgang Ubertrieben.

Bei den Verlierern fuhrt der kanadische Energieversorger Algonquin Power mit 35 % Kursverlust. Héhere Zinsaufwendungen und verzdgerte
Bauvorhaben fiihren zu Gewinnreduktionen.

Erneut verliert der franzdsische Pflegeheimbetreiber Orpea signifikant. Wie unten erldutert wird, ist der Schaden flr die Performance etwas
eingeschrankt, da wir darauf verzichtet haben, das Gleichgewicht herzustellen. Als einzige Anleihe unter den Verlierer fallt Credit Suisse mit
moderatem Kursverlust auf. BekanntermaBen k&mpft die Bank mit Problemen, welche aber keine Auswirkungen auf die Zahlungsféhigkeit
haben sollten.

Uberdurchschnittliche Performance im Berichtsmonat...

...gegentiber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...

31/10/2022 - 30/11/2022 M  3M 6M Ifd.] 1] 3] 5]  10]  Max

® Smart & Fair-Fonds : 10.26T @ Mischfonds EUR defensiv - Global : 10.18T
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emmmmSmart & Fair-Fonds e DWS Stiftungsfonds LD == KCD Nachhaltigkeit Mix |
= DEKA Stiftungen Balanced CF Commerzbank Stiftungsfonds Class A FairWorldFonds

Der Smart & Fair-Fonds rentierte besser als der Durchschnitt der defensiven Mischfonds und die meisten der gréBten Stiftungsfonds. Erneut
performt nur der KCD Fonds besser.

Uberdurchschnittliche Performance seit Auflage

...gegentber allen in Deutschland erwerbbaren konservativen Mischfonds...

09/03/2018 - 30/11/2022 iMm 3M 6M Ifd.] 1] 3] 5] | 10J  Max
® Smart & Fair-Fonds : 11.13T @ Mischfonds EUR defensiv - Global : 10.51T
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Quelle: Morningstar/Universal-Investment. Als Startzeitpunkt fiir den Performancevergleich per Auflage am 7.3. wurde der 9.3.2018 gewahlt, da der Fonds aus technischen Griinden ab diesem Datum investiert war. Vergangene Performance ist kein Hinweis fiir zukiinftige

Wertentwicklung.

Unverandert liegt die Performance seit Auflage gegenuber beiden Vergleichsgruppen vorne. Insbesondere gegentiber den Fonds mit einer
vergleichbaren Aktienquote (KCD-Nachhaltigkeits Mix und FairworldFonds) ist der Vorsprung weiterhin hoch. Dank der erholten Kapitalméarkte



weitet sich auch wieder der Vorsprung zu den konservativeren Fonds aus.

Rendite-Risiko-Profil

Rendite-Risiko-Diagramm
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@Smart & Fair-Fonds O Mittelwert der defensiven Stiftungsfonds

Daten per 30.11.2022, Quelle: Universal-Investment, Bloomberg

Das jahrliche Rendite-Risiko-Profil im Vergleich zu den defensiven Stiftungsfonds wurde um ein paar - datenbedingte - AusreiBer bereinigt.
Entsprechend der etwas aggressiveren Anlagepolitik liegt der Smart & Fair-Fonds in diesem Jahr rechts unten vom Mittelwert.

Dank der besseren Performance hat der Fonds einen FWW Stern dazugewonnen.

Aktivitaten
Neben der Wiederanlage félliger Anleihen verkaufte das Fondsmanagement einige Aktien, um die Aktienquote bei 30 % zu halten.

Weitere Informationen zum Fonds, insbesondere Anlagestruktur und Kennzahlen, erhalten Sie von dem Fact Sheet der Universal. Oder direkt
bei mir.

Anpassung der Anlagepolitik

Bei seiner jahrlichen Sitzung hat der AnlageausschuB folgende Anlagepolitik entschieden:

- Da langlaufende Anleihen keine Risikopréamien im Vergleich zu kirzer laufenden Anleihen bieten, wird die durchschnittliche Restlaufzeit der
Anleihen nicht verlangert, obwohl die Zinsen mittlerweile gestiegen sind. Die wegen der Negativzinsen schon im Sommer 2020 beschlossene
Reduktion der durchschnittlichen Laufzeit der Anleihen auf rund 4 Jahre - die Gbrigens in Zeiten steigender Zinsen sehr gut war - wird also
beibehalten.

- Eine Erhéhung des rund 20 %igen Anteils an Hochzinsanleihen erfolgt nur bei einer signifikanten Ausweitung der Risikopréamien.

- Der Erwerb von Inflationsgeschitzen Anleihen (Linkern) wird moderat fortgesetzt, um das Risiko einer Uber die derzeit am Markt erwarteten
durchschnittlichen 10 Jahresinflationsrate von 2,2 % zu begrenzen.

- Aktien, die aus strukturellen Griinden einen signifikanten Kurzsturz hinter sich haben, werden maximal einmal auf das Ausgangsgewicht
rebasiert. Spatestens an den halbjahrlichen Anpassungsterminen wird tber ein Verbleib flexibel entschieden. Dadurch méchten wir das Risiko
vermeiden, wegen der Gleichgewichtungsregel "ins fallende Messer zu greifen” d.h. sténdiges Nachkaufen von Pleitekandidaten.

Ausléser fir diese Regelung ist der franzdsische Alten- und Pflegeheimbetreiber Orpea. Wie bereits berichtet, hat dieser stark an Wert verloren.
Leider ergab eine genauere Analyse, dass das Unternehmen sich in groBeren Schwierigkeiten befindet. Die Unsicherheit Uber die weitere
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CENWICKIUNG Nat dlies€ AKLE ZU €Inein olory SlOCK - gelmiacril. vvir verkauien alic AKLE dennocri nicrt solort, da derZeit wanrscricelirnicr aie aut
weitere Kursriickgange spekulierenden Pessimisten preisbestimmend sind. Dies ergibt sich aus dem hohen Anteil an leerverkauften Aktien.
Sobald dieser wieder durch Eindeckungen auf ein Normalniveau zurlickgefiihrt ist, werden wir uns von dem Titel trennen.

Ausschiittung von € 2,50 am 16. Januar 2023

Es freut mich, lhnen mitteilen zu kénnen, dass wir entschieden haben, die Ausschittung von € 2,20 in diesem Jahr auf € 2,50 im nachsten Jahr
zu erhdhen. Zusétzlich zu den ordentlichen Ertragen aus Dividenden und Kupons abzliglich der Kosten von zusammen € 1,83 schuttet der
Fonds somit € 0,67 aus realisierten Kursgewinnen aus. Zwei Uberlegungen fiihren uns zu den € 2,50. Zum einen mdchten wir die
durchschnittliche Rendite des Fonds ausschitten, damit Ihnen mdglichst viel Ertrag zuflieBt. Dank der gestiegenen Zinsen ist die erwartete
Fondsrendite auf rund 4 % p.a. gestiegen, sodass auch eine héhere Ausschittung opportun gewesen ware. Zum anderen haben die
allermeisten Anleger Kursverluste auf ihrem Bestand. Um dauerhafte Abschreibungen zu vermeiden, ist es daher sinnvoll, Teile der Zinsertréage
zugunsten eines héheren Fondspreises zu thesaurieren. Sollte sich die Kapitalméarkte weiterhin entspannen und der Fondspreis steigen, steht
nachstem Jahr einer hdheren Ausschittung nichts im Wege.

Ein Nachteil der Ausschittung von Kursgewinnen flr steuerpflichtige Personen soll nicht verschwiegen werden: Die Ertrédge sind sofort zu
versteuern; bei Thesaurierung erst bei der Realisierung der Kursgewinne.

Die Erhéhung des Fondsvolumens und damit der Verwaltungsvergitung, welche aus Anbietersicht fir eine méglichst hohe Thesaurierung
spricht, hat bei dem Smart & Fair-Fonds als "Fonds von Anleger flr Anleger" keine Rolle gespielt. Wir freuen uns naturlich dennoch, wenn die
Ausschittung wieder reinvestiert wird. Wie jedes Jahr wird die Wiederanlage auch néchsten Januar wieder ohne die 0,15 %
Antiverwasserungsgebihr mdglich sein. Um die Disposition des Fondsmanagements zu erleichtern, bitte ich Sie, mir kurz geplante
Mittelbewegungen im Januar mitzuteilen.

Gefallt lhnen der Newsletter?

Der Monatsbericht ist wieder recht unspektakuldr, aber das bedingt ja auch das (Erfolgs-) Konzept des Fonds. Wir méchten die Interessen der
Anleger vertreten und verzichten daher auf Aktionismus zugunsten gunstiger Gebihren. Des Weiteren ist uns "Produktwahrheit und
Produktklarheit" sowie Transparenz sehr wichtig. Nichts ist so unangenehm, wie (negative) Uberraschungen.

Falls Sie dennoch kein Interesse an dem Smart & Fair-Fonds haben, verweise ich auf die Méglichkeit, sich unten aus dem Verteiler streichen
zu lassen. Ich bitte aber auch zu beachten, dass man nicht unbedingt in den SFF investieren muss, um ihn zu empfehlen:) Falls Sie weiterhin
Informationen beziehen, gehe ich davon aus, dass Sie mit der Speicherung der Daten laut DSGVO einverstanden sind.

Uber Anregungen lhrerseits wiirde ich mich sehr freuen.
Herzlicher GruB3
Ihr / Dein

Frank Wettlauffer

Wenn Sie diese E-Mail (an: {EMAIL}) nicht mehr empfangen méchten, kénnen Sie diese mit einem Klick hier abbestellen.

Wettlauffer Wirtschaftsberatung GmbH
Bleibtreustrasse 47, 10623 Berlin
www.wettlauffer.eu
Tel: 0151 208 272 57
info@wettlauffer.eu
Handelsregister Charlottenburg HRB 193595 B
UIN 27/588/50061



